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USEF /USDF #345989 Dressage Level 2  
 

 Entries Open:    Entries Close:  

March 16, 2026          April 22, 2026  
 

 

Location :  
Willow Draw Farm  

401 North Bend Rd.,  
Weatherford, TX 76085  

 

 

лоκмсκнлнс 

May 3, 2026  

Black Beauty Classic Dressage Show  

 



н 

Black Beauty Classic Dressage Show  

May 3, 2026  

hCCL/L![{ 

W¦5D9{Υ 5ƛƴŀƘ .ŀōŎƻŎƪ ό{ύΣ ό¸IΣ C{ύΣ 5ǊƛǇǇƛƴƎ {ǇǊƛƴƎǎΣ ¢· 

                        ό!ŘŘƛǘƛƻƴŀƭ ƧǳŘƎŜǎ Ƴŀȅ ōŜ ŀŘŘŜŘ ƛŦ ŜƴǘǊƛŜǎ ǿŀǊǊŀƴǘύ 

¢9/IbL/![ 59[9D!¢9Υ  /ƘǊƛǎǘƛƴŀ IŀǊƳƻƴ όǊύΣ ¢ǳƭŀΣ hY 

 

       

{Ih² {¢!CC 

a!b!D9w   aŜŀƎƘŀƴ aŀƭƭƻǊȅ   улрΦптфΦлмлм ƳƳƳŘǊŜǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳ  

{Ih²  {9/w9¢!w¸Υ  aŜŀƎƘŀƴ aŀƭƭƻǊȅ   улрΦптфΦлмлм ƳƳƳŘǊŜǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳ  

{!C9¢¸  /hhw5Lb!¢hwΥ  YƛƳ /ƘŀǊƴŜȅ    нлоΦффпΦтмуу ƪƛƳŎƘŀǊƴŜȅϪȅŀƘƻƻΦŎƻƳ 

{Ih² hCCL/9Υ   5ǳǊƛƴƎ 9ǾŜƴǘ    aŜŀƎƘŀƴ aŀƭƭƻǊȅ улрΦптфΦлмлм  

±9¢9wLb!wL!bΥ  wŜŀǘŀ 9ǉǳƛƴŜ IƻǎǇƛǘŀƭ   умтΦрффΦфсор   

C!wwL9wΥ   hƴ /ŀƭƭ    LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƛƴ {Ƙƻǿ ƻŦŦƛŎŜ 

9a¢Υ    9a/κ{ƻƳƳŜǊǾƛƭƭŜ /ƻǳƴǘȅ hƴ {ƛǘŜ   

Entries close and must be Received by  Monday , April 22 2026 

[ŀǘŜ 9ƴǘǊƛŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŀŎŎŜǇǘŜŘ ƛŦ ǎŎƘŜŘǳƭŜ ǇŜǊƳƛǘǎΣ ǿƛǘƘ ŀ Ϸрл [ŀǘŜ CŜŜ 

hƴƭƛƴŜ ŜƴǘǊƛŜǎ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŀƴŘ tw9C9ww95 ŀǘ ƘǧǇǎΥκκŜƴǘǊȅΦŦƻȄǾƛƭƭŀƎŜΦŎƻƳκ 

9Ƴŀƛƭ ŜƴǘǊƛŜǎ ǘƻ ƳƳƳŘǊŜǎǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳ Ϥ aŀƛƭŜŘ ŜƴǘǊƛŜǎ ƴƻǘ ŀŎŎŜǇǘŜŘ 

![[ 5h/¦a9b¢!¢Lhb- ŀƭƭ ƳŜƳōŜǊǎƘƛǇ ƴǳƳōŜǊǎ Ƴǳǎǘ ƻƴ ƻǊƛƎƛƴŀƭ ŜƴǘǊȅΣ ό¦{9C CŜŘŜǊŀǝƻƴ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘǎΣ 

¦{9C ǿŀƛǾŜǊǎ ǿƛǘƘ ŀƭƭ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜǎΣ /ǳǊǊŜƴǘ /ƻƎƎƛƴǎ ϧ ǇǊƻƻŦ ƻŦ ǾŀŎŎƛƴŀǝƻƴύ Ƴǳǎǘ ŀŎŎƻƳǇŀƴȅ  

ŜƴǘǊȅ ƻǊ ōŜ ŜƳŀƛƭŜŘ ǘƻ ƳƳƳŘǊŜǎǎǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳ ōȅ ƻǊƛƎƛƴŀƭ ŎƭƻǎŜ ƻŦ ŜƴǘǊƛŜǎ ƻǊ ŀ ϷмрΦлл ƛƴŎƻƳǇƭŜǘŜ  

ŜƴǘǊȅ ŦŜŜ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘΦ  



о 

$ÅÁÒ &ÒÉÅÎÄÓƗ 

 

7ÅÌÃÏÍÅ ÔÏ ÔÈÅ ÓÅÃÏÎÄ ÅÖÅÒ "ÌÁÃË "ÅÁÕÔÙ #ÌÁÓÓÉÃ $ÒÅÓÓÁÇÅ ÓÈÏ×ƞ   )Æ 

ÙÏÕ ×ÅÒÅ Á ÓÕÐÐÏÒÔÅÒ ÏÆ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÌÁÓÔ ÙÅÁÒƗ ) ×ÁÎÔ ÔÏ ÓÔÁÒÔ ÂÙ ÓÁÙÉÎÇ 

ÔÈÁÎË ÙÏÕƞ  9ÏÕ ÁÒÅ ÔÈÅ ÒÅÁÓÏÎ ÉÔ ÉÓ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÔÏ ÈÁÖÅ ÔÈÉÓ ÓÈÏ× 

ÁÇÁÉÎƚ 

 

,ÁÓÔ ÙÅÁÒƗ ÔÈÅ "ÌÁÃË "ÅÁÕÔÙ #ÌÁÓÓÉÃ ÅØÃÅÅÄÅÄ ÏÕÒ ×ÉÌÄÅÓÔ ÅØÐÅÃÔÁƜ

ÔÉÏÎÓƞ   4ÈÅ ÆÕÌÌ ÄÁÙ ×ÅÎÔ ÓÍÏÏÔÈÌÙ ×ÉÔÈ ÍÁÎÙ ÇÒÅÁÔ ÒÉÄÅÓƗ ÁÎÄ ÃÏÍƜ

ÐÅÔÉÔÏÒÓ ÇÁÖÅ Á ÂÉÇ ÔÈÕÍÂÓ ÕÐ ÔÏ ÏÕÒ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÁÎÄ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ ÈÏÓÔ 

ÆÁÃÉÌÉÔÙ 7ÉÌÌÏ× $ÒÁ×ƚ   %ÖÅÎ ÔÈÅ ×ÅÁÔÈÅÒ 'ÏÄÓ ÃÏÏÐÅÒÁÔÅÄ ÂÙ ÐÒÏÖÉÄÉÎÇ 

Á ÂÌÕÅ ÂÉÒÄ ÄÁÙƚ    /ÕÒ ÓÅÃÒÅÔ ×ÅÁÐÏÎ -ÅÁÇÈÁÎ -ÁÌÌÏÒÙƗ ÓÈÏ× ÓÅÃÒÅÔÁÒÙ 

ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅƗ ÒÁÎ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÌÉËÅ ÃÌÏÃË×ÏÒËƚ   +ÉÍ #ÈÁÒÎÅÙ ÁÌÓÏ 

ÈÅÌÐÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÏÆ ÄÅÔÁÉÌÓ ÔÈÁÔ ÇÏ ÉÎÔÏ ÏÒÇÁÎÉÚÉÎÇ Á 

ÓÈÏ×ƚ    

 

7Å ×ÅÒÅ ÂÌÏ×Î Á×ÁÙ ÂÙ ÔÈÅ ÇÅÎÅÒÏÓÉÔÙ ÏÆ ÓÐÏÎÓÏÒÓƗ ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ 1ÕÁÉÌ 

2ÉÄÇÅ &ÁÒÍ ÁÎÄ 2ÅÁÔÁ %ÑÕÉÎÅ (ÏÓÐÉÔÁÌƗ ×ÈÏ ÈÁÖÅ ÐÌÅÄÇÅÄ ÔÈÅÉÒ ÓÕÐÐÏÒÔ 

ÁÇÁÉÎ ÔÈÉÓ ÙÅÁÒƞ   7Å ÁÌÓÏ ÁÐÐÒÅÃÉÁÔÅ ÔÈÅ ÍÁÎÙ ÖÏÌÕÎÔÅÅÒÓ ×ÈÏ ×ÅÒÅ 

ÅØÃÉÔÅÄ ÔÏ ÈÅÌÐ ÍÁËÅ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÓÕÃÃÅÅÄƚ   4ÈÁÎËÓ ÔÏ ÔÈÅ ÇÅÎÅÒÏÓÉÔÙ ÏÆ 

ÏÕÒ ÈÏÒÓÅ ÃÏÍÍÕÎÉÔÙƗ ×Å ×ÅÒÅ ÁÂÌÅ ÔÏ ÄÏÎÁÔÅ ʟʳʩʩ ÔÏ ÅÁÃÈ ÏÆ ÏÕÒ ÆÏÕÒ 

ÃÈÏÓÅÎ ÁÎÉÍÁÌ ÒÅÓÃÕÅÓƚ    

 

%ÖÅÒ ÔÈÅ ÏÐÔÉÍÉÓÔÓƗ ×ÅƦÒÅ ÂÁÃËƗ ÒÅÁÄÙ ÔÏ ÄÏ ÉÔ ÁÇÁÉÎƞ  7Å ÈÏÐÅ ÙÏÕ 

ÃÁÎ ÊÏÉÎ ÕÓ ÁÓ Á ÃÏÍÐÅÔÉÔÏÒƗ ÓÐÅÃÔÁÔÏÒƗ ÓÐÏÎÓÏÒ ÏÒ ÖÏÌÕÎÔÅÅÒƗ ÏÒ Á 

ÂÉÔ ÏÆ ÅÖÅÒÙÔÈÉÎÇƞ   4ÈÅ "ÌÁÃË "ÅÁÕÔÙ #ÌÁÓÓÉÃ ÓÔÒÉÖÅÓ ÔÏ ÄÅÌÉÖÅÒ ÁÎ 

ÁÆÆÏÒÄÁÂÌÅ ÌÏÃÁÌ ÓÈÏ× ÔÏ ÙÏÕÒ ÄÏÏÒÓÔÅÐ ×ÉÔÈ ÇÒÅÁÔ ÊÕÄÇÉÎÇƗ ÆÁÃÉÌÉÔÉÅÓ 

ÁÎÄ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÉÏÎƚ    !Ô ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÔÉÍÅƗ ×Å ÁÒÅ ÈÅÌÐÉÎÇ ÓÏÍÅ ÇÒÅÁÔ ÏÒƜ

ÇÁÎÉÚÁÔÉÏÎÓ ÒÅÓÃÕÅ ÁÎÉÍÁÌÓ ÉÎ ÎÅÅÄƗ ÒÉÇÈÔ ÈÅÒÅ ÉÎ ÏÕÒ ÃÏÍÍÕÎÉÔÙƚ 

 

&ÒÉÅÎÄÌÙ ÔÉÐƗ ÇÅÔ ÙÏÕÒ ÅÎÔÒÙ ÉÎ ÅÁÒÌÙƗ ÔÈÉÓ ÓÈÏ× ÆÉÌÌÓ ÑÕÉÃËÌÙƚ  

 

-ÁÙ ÙÏÕÒ ÈÏÒÓÅ ÂÅ ×ÉÔÈ ÙÏÕ ÁÎÄ ÙÏÕÒ ÃÅÎÔÅÒÌÉÎÅÓ ÓÔÒÁÉÇÈÔƞ 

 

,ÅÔʔÓ ÇÉÄÄÙ ÕÐƞ 

 

,ÏÕÉÓÁ :ÁÉ  

 



п 

SHOW FEES 

 
Mandatory Fees 

Office Fee   $40 per number issued 

EMT Fee   $10 per number issued 

USEF Horse Fees  $25 per horse (includes Drug and Medication & $10 Administration fee) 

 

Optional Fees 

Stall Fee    $95 stabling is limited and available on first come first entered basis. Price is for 1  

     overnight (Saturday to Sunday) 

Stall cleaning fee   $15 mandatory on all stabling, will be refunded upon request if stall is cleaned per  

     facility guidelines, or can be donated to showõs charitable causes 

Bedding Fee   $10  per bag. First bedding is included in stabling price 

Haul In Fee   $40 per day 

Additional stabling days  $50 only with permission (Sunday Night) please email mmmdressage@gmail.com 

Non Competing horse Fee  $50 Non competing entry fee per show 

 

Classes 

Intro    $45  

Opportunity Training-First  $50 USEF rules for opportunity classes apply 

Training-Fourth   $50 add $20 for Great American/USDF Qualifying when appropriate 

Eventing TOC Opportunity $50 (see prize list pg. 7 for classes offered) 

FEI     $60 add $20 for Great American/USDF Qualifying when appropriate 

USDF & FEI Freestyle  $65 add $20 for Great American/USDF Qualifying when appropriate 

Dressage Seat Equitation  $35 

USDF Qualifying fee  $20  per class when applicable and entry meets USDF requirements 

SWDC Qualifying fee  $13 per class when applicable and entry meets SWDC requirements 

Late Entry   $50 in addition to all customary fees 

Incomplete entry fee $15 per entryñall memberships numbers at time of entry submission must be included        

 and if all required documentation not submitted prior to original close of entries. 

Scratch fee Office fee if scratch is submitted by email to mmmdressage@gmail.com prior to 

close of entries.  NO REFUNDS AFTER CLOSE OF ENTRIES for any reason 

Class add/change $20  per class after close of entries and if available in schedule 

Bad check 10%  penalty (minimum of $50) 

USEF Membership Must be done at USEF.org before competition and Safe Sport must be completed 

USEF Horse ID Minimum requirement for horse to compete (opportunity classes exempt) 

USEF Annual Horse $115 per horse online at USEF.org (as of April 1st)  

USEF Life Horse $500 per horse online at USEF.org (as of April 1t) 

USDF Non-member $55 rider, owner per show (if applicable)  

USDF Participating Member $100 rider, owner (if applicable) Needed to ride qualifying for USDF Regionals 

USDF HID $45  per horse (if applicable) 

USDF Life Horse $140 per horse (if applicable) 

 Needed to ride qualifying for 

 USDF Regionals 

USDF Horse upgrade to Life $95 per horse (if applicable) 

USDF Affidavit $5 per affidavit (if applicable) 

 

 

 

mailto:mmmdressage@gmail.com
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"ÌÁÃË "ÅÁÕÔÙ #ÌÁÓÓÉÃ $ÒÅÓÓÁÇÅ 

άvέ Ґ DǊŜŀǘ !ƳŜǊƛŎŀƴ LƴǎǳǊŀƴŎŜ DǊƻǳǇκ¦{5C vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ ŦƻǊ ǘƘŜ wŜƎƛƻƴŀƭ /ƘŀƳǇƛƻƴǎƘƛǇǎς tƭŜŀǎŜ ŀŘŘ Ϸнл ǘƻ /ƭŀǎǎ CŜŜ ŀƴŘ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ϦvϦ ƻƴ 9ƴǘǊȅΦ vǳŀƭƛŦȅπ

ƛƴƎ ǊƛŘŜǎ ǊŜǉǳƛǊŜΥ  wƛŘŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ !ŎǘƛǾŜ ¦{9C ƳŜƳōŜǊΤ hǿƴŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{9C [ƛŦŜΣ !ŎǘƛǾŜ ƻǊ .ǳǎƛƴŜǎǎ ƳŜƳōŜǊΤ IƻǊǎŜ Ƴǳǎǘ ƘŀǾŜ ¦{9C [ƛŦŜ ƻǊ !ƴƴǳŀƭ wŜπ

ŎƻǊŘƛƴƎ  wƛŘŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{5C [ƛŦŜ ƻǊ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƴƎ ƳŜƳōŜǊΤ hǿƴŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{5C [ƛŦŜΣ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƴƎ ƻǊ .ǳǎƛƴŜǎǎ aŜƳōŜǊΤ  IƻǊǎŜ Ƴǳǎǘ ƘŀǾŜ ¦{5C [ƛŦŜǘƛƳŜ 

IƻǊǎŜ wŜƎƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ   

4ÒÁÉÎÉÎÇ ,ÅÖÅÌɂ!ÌÌ #ÌÁÓÓÅÓ Αυπ 3ÕÎÄÁÙ 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м hǇŜƴ ммл 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ hǇŜƴ ммл htt 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м !! ммм 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м WǊκ¸w ммн 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н hǇŜƴ ммо 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ hǇŜƴ ммо htt 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н !! ммп 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н WǊκ¸w ммр 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о hǇŜƴ    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ ммс 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ hǇŜƴ ммс htt 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о !!    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ ммт 

¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о WǊκ¸w    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мму 

&ÉÒÓÔ ,ÅÖÅÌɂ!ÌÌ #ÌÁÓÓÅÓ Αυπ 3ÕÎÄÁÙ 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м hǇŜƴ мнл 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ hǇŜƴ нмл htt 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м !! мнм 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м WǊκ¸w мнн 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н hǇŜƴ мно 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ hǇŜƴ мно hǇǇ 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н !! мнп 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н WǊκ¸w мнр 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о hǇŜƴ     D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ  мнс 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ hǇŜƴ мнс hǇǇ 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о !!     DD!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ  мнт 

CƛǊǎǘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о WǊκ¸w    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ  мну 

3ÅÃÏÎÄ ,ÅÖÅÌɂ!ÌÌ #ÌÁÓÓÅÓ Αυπ 3ÕÎÄÁÙ 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м hǇŜƴ мпл 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м !! мпм 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м WǊκ¸w мпн 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н hǇŜƴ мпо 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н !! мпп 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н WǊκ¸w мпр 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о hǇŜƴ     D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мпс 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о !!      D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мпт 

{ŜŎƻƴŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о WǊκ¸w      D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мпу 



т 

"ÌÁÃË "ÅÁÕÔÙ #ÌÁÓÓÉÃ $ÒÅÓÓÁÇÅ 

 
4ÈÉÒÄ ,ÅÖÅÌɂ!ÌÌ #ÌÁÓÓÅÓ Αυπ 3ÕÎÄÁÙ 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м hǇŜƴ мсл 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м !! мсм 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м WǊκ¸w мсн 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н hǇŜƴ мсо 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н !! мсп 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н WǊκ¸w мср 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о hǇŜƴ    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мсс 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о !!    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мст 

¢ƘƛǊŘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о WǊκ¸w     D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мсу 

 &ÏÕÒÔÈ ,ÅÖÅÌɂ!ÌÌ #ÌÁÓÓÅÓ Αυπ 3ÕÎÄÁÙ 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м hǇŜƴ мтл 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м !! мтм 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ м WǊκ¸w мтн 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н hǇŜƴ мто 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н !! мтп 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ н WǊκ¸w мтр 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о hǇŜƴ    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мтс 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о !!    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мтт 

CƻǳǊǘƘ [ŜǾŜƭ ¢Ŝǎǘ о WǊκ¸w    D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мту 

¦{9Cκ¦{5C ¢Ŝǎǘ ƻŦ /ƘƻƛŎŜ  ϝ D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ ǿƘŜƴ  мул 

 

άvέ Ґ DǊŜŀǘ !ƳŜǊƛŎŀƴ LƴǎǳǊŀƴŎŜ DǊƻǳǇκ¦{5C vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ ŦƻǊ ǘƘŜ wŜƎƛƻƴŀƭ /ƘŀƳǇƛƻƴǎƘƛǇǎς tƭŜŀǎŜ ŀŘŘ Ϸнл ǘƻ /ƭŀǎǎ CŜŜ ŀƴŘ ƛƴŘƛπ

ŎŀǘŜ ϦvϦ ƻƴ 9ƴǘǊȅΦ vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ ǊƛŘŜǎ ǊŜǉǳƛǊŜΥ  wƛŘŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ !ŎǘƛǾŜ ¦{9C ƳŜƳōŜǊΤ hǿƴŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{9C [ƛŦŜΣ !ŎǘƛǾŜ ƻǊ .ǳǎƛƴŜǎǎ 

ƳŜƳōŜǊΤ IƻǊǎŜ Ƴǳǎǘ ƘŀǾŜ ¦{9C [ƛŦŜ ƻǊ !ƴƴǳŀƭ wŜŎƻǊŘƛƴƎ  wƛŘŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{5C [ƛŦŜ ƻǊ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƴƎ ƳŜƳōŜǊΤ hǿƴŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ 

¦{5C [ƛŦŜΣ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƴƎ ƻǊ .ǳǎƛƴŜǎǎ aŜƳōŜǊΤ  IƻǊǎŜ Ƴǳǎǘ ƘŀǾŜ ¦{5C [ƛŦŜǘƛƳŜ IƻǊǎŜ wŜƎƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ   

 

)ÎÔÒÏ ,ÅÖÅÌɂ!ÌÌ #ÌÁÓÓÅÓ Ατυ 3ÕÎÄÁÙ 

¦{5C LƴǘǊƻŘǳŎǘƻǊȅ ¢Ŝǎǘ !Σ !! ϧ WǊκ¸w мл 

¦{5C LƴǘǊƻŘǳŎǘƻǊȅ ¢Ŝǎǘ .Σ !! ϧ WǊκ¸w мм 

¦{5C LƴǘǊƻŘǳŎǘƻǊȅ ¢Ŝǎǘ /Σ !! ϧ WǊκ¸w мн 

%ÖÅÎÔÉÎÇ 4/#  /ÐÐÏÒÔÕÎÉÔÙ Αυπɂ!ÌÌ ÔÁËÅ ÐÌÁÃÅ ÉÎ ÓÈÏÒÔ ÃÏÕÒÔ 3ÕÎÄÁÙ 

¦{9! 9ǾŜƴǘƛƴƎ ¢h/ hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ ¢Ŝǎǘ ! ό¦{9! {ǘŀǊǘŜǊΣ .ŜƎƛƴƴŜǊ bƻǾƛŎŜ !Σ .Τ bƻǾƛŎŜ !Σ.Τ ¢ǊŀƛƴƛƴƎ ŀΣ.Υ tǊŜƭƛƳ !Σ .ύ мо 

¦{9! 9ǾŜƴǘƛƴƎ ¢h/ hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ ¢Ŝǎǘ . ό¦{9! {ǘŀǊǘŜǊΣ .ŜƎƛƴƴŜǊ bƻǾƛŎŜ !Σ .Τ bƻǾƛŎŜ !Σ.Τ ¢ǊŀƛƴƛƴƎ ŀΣ.Υ tǊŜƭƛƳ !Σ .ύ мп 



у 

 
 

"ÌÁÃË "ÅÁÕÔÙ #ÌÁÓÓÉÃ $ÒÅÓÓÁÇÅ 

 &%) $ÒÅÓÓÁÇÅ 4ÅÓÔÓ ɂ!ÌÌ #ÌÁÓÓÅÓ Αφπ 3ÕÎÄÁÙ 

  

WǳƴƛƻǊ ¢ŜŀƳ Ww  D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мум 

WǳƴƛƻǊ LƴŘƛǾƛŘǳŀƭ Ww мун 

¸ƻǳƴƎ wƛŘŜǊ ¢ŜŀƳ ¸w  D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ муо 

¸ƻǳƴƎ wƛŘŜǊ LƴŘƛǾƛŘǳŀƭ ¸w       муп 

tǊƛȄ {ǘΦ DŜƻǊƎŜǎ hǇŜƴ  D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мфм 

tǊƛȄ {ǘΦ DŜƻǊƎŜǎ !!κWwκ¸w      D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мфн 

LƴǘŜǊƳŜŘƛŀƛǊŜ L hǇŜƴ     D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мфо 

LƴǘŜǊƳŜŘƛŀƛǊŜ L !!κWwκ¸w      D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мфп 

LƴǘŜǊƳŜŘƛŀƛǊŜ LL hǇŜƴ     D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мфр 

DǊŀƴŘ tǊƛȄ hǇŜƴ   D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ мфс 

DǊŀƴŘ tǊƛȄ {ǇŜŎƛŀƭ hǇŜƴ  мфт 

C9L ¢Ŝǎǘ ƻŦ /ƘƻƛŎŜ  ϝ D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ ǿƘŜƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ό9ȄŎƭǳŘŜǎ 

tŀǊŀΣ CǊŜŜǎǘȅƭŜǎΣ ¸ƻǳƴƎ IƻǊǎŜύ 

мфу 

&ÒÅÅÓÔÙÌÅ Ǫ 3ÐÅÃÉÁÌ #ÌÁÓÓÅÓ  

¦{5C CǊŜŜǎǘȅƭŜ ƻŦ /ƘƻƛŎŜ hǇŜƴ  D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ    ϷсрΦлл  

ό9ȄŎƭǳŘŜǎ v ŀǘ ¢ǊŀƛƴƛƴƎ [ŜǾŜƭύ        

млм 

C9L CǊŜŜǎǘȅƭŜ ƻŦ /ƘƻƛŎŜ hǇŜƴ  D!LDκ¦{5C vǳŀƭΦ !ŘŘ Ϸнл ŀƴŘ άvέ         ϷсрΦлл  млн 

5ǊŜǎǎŀƎŜ {Ŝŀǘ 9ǉǳƛǘŀǘƛƻƴ !Řǳƭǘ !ƳŀǘŜǳǊ                                        ϷорΦлл  млр 

5ǊŜǎǎŀƎŜ {Ŝŀǘ 9ǉǳƛǘŀǘƛƻƴ мо ŀƴŘ ¦ƴŘŜǊ                                          ϷорΦлл млс 

 5ǊŜǎǎŀƎŜ {Ŝŀǘ 9ǉǳƛǘŀǘƛƻƴ мп-му                                                        ϷорΦлл млт 

 
άvέ Ґ DǊŜŀǘ !ƳŜǊƛŎŀƴ LƴǎǳǊŀƴŎŜ DǊƻǳǇκ¦{5C vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ ŦƻǊ ǘƘŜ wŜƎƛƻƴŀƭ /ƘŀƳǇƛƻƴǎƘƛǇǎς tƭŜŀǎŜ ŀŘŘ Ϸнл ǘƻ /ƭŀǎǎ 

CŜŜ ŀƴŘ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ϦvϦ ƻƴ 9ƴǘǊȅΦ vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ ǊƛŘŜǎ ǊŜǉǳƛǊŜΥ  wƛŘŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ !ŎǘƛǾŜ ¦{9C ƳŜƳōŜǊΤ hǿƴŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{9C 

[ƛŦŜΣ !ŎǘƛǾŜ ƻǊ .ǳǎƛƴŜǎǎ ƳŜƳōŜǊΤ IƻǊǎŜ Ƴǳǎǘ ƘŀǾŜ ¦{9C [ƛŦŜ ƻǊ !ƴƴǳŀƭ wŜŎƻǊŘƛƴƎ  wƛŘŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{5C [ƛŦŜ ƻǊ  

tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƴƎ ƳŜƳōŜǊΤ hǿƴŜǊ Ƴǳǎǘ ōŜ ¦{5C [ƛŦŜΣ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƴƎ ƻǊ .ǳǎƛƴŜǎǎ aŜƳōŜǊΤ  IƻǊǎŜ Ƴǳǎǘ ƘŀǾŜ ¦{5C [ƛŦŜǘƛƳŜ 

IƻǊǎŜ wŜƎƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ   

 3ÈÏ× 0ÁÓÓ &ÅÅ ɕɕɕ%ÆÆÅÃÔÉÖÅ ρςȢρȢςπςςɕɕɕ !ÎÙ ÒÉÄÅÒȟ ÈÁÎÄÌÅÒȟ ÄÒÉÖÅÒ ÏÒ Ï×ÎÅÒ ÉÓ ÌÉÍÉÔÅÄ ÔÏ ÏÎÅ 

3ÈÏ× 0ÁÓÓ ÐÕÒÃÈÁÓÅ ÁÎÎÕÁÌÌÙ ɉ$ÅÃÅÍÂÅÒ ρ - .ÏÖÅÍÂÅÒ σπɊȢ  

53%& 3ÈÏ× 0ÁÓÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÆÏÒ ÐÕÒÃÈÁÓÅ ÂÙ ÅØÈÉÂÉÔÏÒÓ ÏÎ-ÌÉÎÅ Ȱ/.,9ȱ ÈÅÒÅȡ ÈÔÔÐÓȡȾȾ

×××ȢÕÓÅÆȢÏÒÇȾ ÓÈÏ×-ÐÁÓÓ )ÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÐÁÒÅÎÔÓ ×ÈÏ ÁÒÅ ÓÉÇÎÉÎÇ ÁÓ ÔÒÁÉÎÅÒ ÏÎ ÂÅÈÁÌÆ ÏÆ Á 

ÍÉÎÏÒȟ ×ÈÏ ÁÒÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÎÇ ÁÓ Á ÔÒÁÉÎÅÒ ÏÒ ÃÏÁÃÈ ÁÒÅ ÎÏÔ ÅÌÉÇÉÂÌÅ ÆÏÒ Á 3ÈÏ× 0ÁÓÓ ÁÎÄ ÍÕÓÔ ÏÂÔÁÉÎ Á 

3ÅÎÉÏÒ #ÏÍÐÅÔÉÎÇ ÍÅÍÂÅÒÓÈÉÐ ÔÏ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÅ ÉÎ Á 53%& ÌÉÃÅÎÓÅÄ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎȢ 



ф 



мл 

 

мΦ .ƭŀŎƪ .Ŝŀǳǘȅ /ƭŀǎǎƛŎ 5ǊŜǎǎŀƎŜ ǎƘƻǿ ƛǎ  ŎƻǾŜǊŜŘ ōȅ ǘƘŜ ǊǳƭŜǎ ŀƴŘ ǎǇŜŎƛŬŎŀǝƻƴǎ ƻŦ ǘƘŜ ŎǳǊǊŜƴǘ ¦{ 9ǉǳŜǎǘǊƛŀƴ wǳƭŜ .ƻƻƪ ŀƴŘ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƻƴŘǳŎǘŜŘ 

ŀƴŘ ƧǳŘƎŜŘ ƛƴ ŀŎŎƻǊŘŀƴŎŜ ǘƘŜǊŜǿƛǘƘΦ 

нΦ  ¦{9C aŜƳōŜǊǎƘƛǇ {ǘŀǘŜƳŜƴǘΥ DwфлмΦфΥ [ƛŦŜΣ ǎŜƴƛƻǊ ŀŎǝǾŜ ŀƴŘ ƧǳƴƛƻǊ ŀŎǝǾŜ ƳŜƳōŜǊǎ ǎƘŀƭƭ ōŜ ŜƭƛƎƛōƭŜ ǘƻ ǇŀǊǝŎƛǇŀǘŜ ƛƴ ŀƭƭ ŎƭŀǎǎŜǎ ŀǘ wŜƎǳƭŀǊ 

/ƻƳǇŜǝǝƻƴǎΣ 9ǾŜƴǝƴƎ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎ ŀǘ ǘƘŜ aƻŘƛŬŜŘ [ŜǾŜƭ ƻǊ ŀōƻǾŜ ŀƴŘ /ƻƳōƛƴŜŘ 5ǊƛǾƛƴƎ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎ ŀǘ ǘƘŜ !ŘǾŀƴŎŜŘ [ŜǾŜƭΣ 5ǊŜǎǎŀƎŜΣ 

wŜƛƴƛƴƎ ŀƴŘ ±ŀǳƭǝƴƎ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎ ŀƴŘ 9ƴŘǳǊŀƴŎŜ wƛŘŜǎΦ ! ƴƻƴ-ƳŜƳōŜǊ Ƴŀȅ ǇŀǊǝŎƛǇŀǘŜ ŀǎ ŀ ƘŀƴŘƭŜǊΣ ǊƛŘŜǊΣ ŘǊƛǾŜǊΣ ƻǿƴŜǊΣ ƭŜǎǎŜŜΣ ƻǊ ŀƎŜƴǘ ŀǘ 

wŜƎǳƭŀǊ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎΣ 9ǾŜƴǝƴƎ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎΣ 5ǊŜǎǎŀƎŜ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎΣ wŜƛƴƛƴƎ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎ ŀƴŘ /ƻƳōƛƴŜŘ 5ǊƛǾƛƴƎ /ƻƳǇŜǝǝƻƴǎ ǳǇƻƴ Ǉŀȅπ

ƳŜƴǘ ƻŦ ŀ {Ƙƻǿ tŀǎǎ ŦŜŜΦ tŀǊǝŎƛǇŀƴǘǎ ƛƴ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŀǊŜ ŜȄŜƳǇǘŜŘ ŦǊƻƳ ǘƘŜ wŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘǎ ƻŦ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜΥ мύ ƭŜŀŘƭƛƴŜΤ нύ ŜȄƘƛōƛǝƻƴǎΤ оύ 

ƎŀƳŜǎ ŀƴŘ ǊŀŎŜǎΤ пύ ŎƭŀǎǎŜǎ ŦƻǊ п-I ƳŜƳōŜǊǎΤ рύ ǿŀƭƪ ǘǊƻǘ ŀƴŘ ŀŎŀŘŜƳȅ ŎƭŀǎǎŜǎ όŀŎŀŘŜƳȅ ŎƭŀǎǎŜǎ ŀǊŜ ŎƭŀǎǎŜǎ ƭƛƳƛǘŜŘ ǘƻ ƘƻǊǎŜǎ ǳǎŜŘ ǊŜƎǳƭŀǊƭȅ ƛƴ 

ŀ ƭŜǎǎƻƴ ǇǊƻƎǊŀƳύΤ сύ ¦{5C ƛƴǘǊƻŘǳŎǘƻǊȅ ƭŜǾŜƭ ǘŜǎǘǎΣ Ǉŀǎ ŘŜ ŘŜǳȄ ŀƴŘ ǉǳŀŘǊƛƭƭŜ ŎƭŀǎǎŜǎΤ тύ ŀǎǎƛǎǘŀƴǘ ƘŀƴŘƭŜǊǎ ƛƴ 5ǊŜǎǎŀƎŜ {ǇƻǊǘ IƻǊǎŜ .ǊŜŜŘƛƴƎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ  

оΦ  C 9 5 9 w ! ¢ L h b  9 b ¢ w ¸  ! D w 9 9 a 9 b ¢Υ .ȅ ŜƴǘŜǊƛƴƎ ŀ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴ-ƭƛŎŜƴǎŜŘ /ƻƳǇŜǘƛǘƛƻƴ ŀƴŘ ǎƛƎƴƛƴƎ ǘƘƛǎ ŜƴǘǊȅ ōƭŀƴƪ ŀǎ ǘƘŜ hǿƴŜǊΣ [ŜǎǎŜŜΣ ¢ǊŀƛƴŜǊΣ aŀƴŀƎŜǊΣ 
!ƎŜƴǘΣ /ƻŀŎƘΣ 5ǊƛǾŜǊΣ wƛŘŜǊΣ IŀƴŘƭŜǊΣ ±ŀǳƭǘŜǊ ƻǊ [ƻƴƎŜǳǊ ŀƴŘ ƻƴ ōŜƘŀƭŦ ƻŦ ƳȅǎŜƭŦ ŀƴŘ Ƴȅ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭǎΣ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛǾŜǎΣ ŜƳǇƭƻȅŜŜǎ ŀƴŘ ŀƎŜƴǘǎΣ L ŀƎǊŜŜ ǘƘŀǘ L ŀƳ ǎǳōƧŜŎǘ ǘƻ ǘƘŜ 
.ȅƭŀǿǎ ŀƴŘ wǳƭŜǎ ƻŦ ǘƘŜ ¦ƴƛǘŜŘ {ǘŀǘŜǎ 9ǉǳŜǎǘǊƛŀƴ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴΣ LƴŎΦ όǘƘŜ άCŜŘŜǊŀǘƛƻƴέύ ŀƴŘ ǘƘŜ ƭƻŎŀƭ ǊǳƭŜǎ ƻŦ  .ƭŀŎƪ .Ŝŀǳǘȅ /ƭŀǎǎƛŎ 5ǊŜǎǎŀƎŜ /ƻƳǇŜǘƛǘƛƻƴύΦ L ŀƎǊŜŜ ǘƻ ōŜ 
ōƻǳƴŘ ōȅ ǘƘŜ .ȅƭŀǿǎ ŀƴŘ wǳƭŜǎ ƻŦ ǘƘŜ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴ ŀƴŘ ƻŦ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛƻƴΦ L ǿƛƭƭ ŀŎŎŜǇǘ ŀǎ Ŧƛƴŀƭ ǘƘŜ ŘŜŎƛǎƛƻƴ ƻŦ ǘƘŜ IŜŀǊƛƴƎ /ƻƳƳƛǘǘŜŜ ƻƴ ŀƴȅ ǉǳŜǎǘƛƻƴ ŀǊƛǎƛƴƎ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ 
wǳƭŜǎΣ ŀƴŘ ŀƎǊŜŜ ǘƻ ǊŜƭŜŀǎŜ ŀƴŘ ƘƻƭŘ ƘŀǊƳƭŜǎǎ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛƻƴΣ ǘƘŜ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴΣ ǘƘŜƛǊ ƻŦŦƛŎƛŀƭǎΣ ŘƛǊŜŎǘƻǊǎ ŀƴŘ ŜƳǇƭƻȅŜŜǎ ŦƻǊ ŀƴȅ ŀŎǘƛƻƴ ǘŀƪŜƴ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ wǳƭŜǎΦ L ǊŜǇǊŜǎŜƴǘ 
ǘƘŀǘ L ŀƳ ŜƭƛƎƛōƭŜ ǘƻ ŜƴǘŜǊ ŀƴŘκƻǊ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘŜ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ wǳƭŜǎΣ ŀƴŘ ŜǾŜǊȅ ƘƻǊǎŜ L ŀƳ ŜƴǘŜǊƛƴƎ ƛǎ ŜƭƛƎƛōƭŜ ŀǎ ŜƴǘŜǊŜŘΦ L ŀƭǎƻ ŀƎǊŜŜ ǘƘŀǘ ŀǎ ŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ƻŦ ŀƴŘ ƛƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƛƻƴ ƻŦ 
ŀŎŎŜǇǘŀƴŎŜ ƻŦ ŜƴǘǊȅΣ ǘƘŜ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴ ŀƴŘκƻǊ ǘƘŜ /ƻƳǇŜǘƛǘƛƻƴ Ƴŀȅ ǳǎŜ ƻǊ ŀǎǎƛƎƴ ǇƘƻǘƻƎǊŀǇƘǎΣ ǾƛŘŜƻǎΣ ŀǳŘƛƻǎΣ ŎŀōƭŜ ŎŀǎǘǎΣ ōǊƻŀŘŎŀǎǘǎΣ ƛƴǘŜǊƴŜǘΣ ŦƛƭƳΣ ƴŜǿ ƳŜŘƛŀ ƻǊ ƻǘƘŜǊ 
ƭƛƪŜƴŜǎǎŜǎ ƻŦ ƳŜ ŀƴŘ Ƴȅ ƘƻǊǎŜ ǘŀƪŜƴ ŘǳǊƛƴƎ ǘƘŜ ŎƻǳǊǎŜ ƻŦ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛƻƴ ŦƻǊ ǘƘŜ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴΣ ŎƻǾŜǊŀƎŜ ƻǊ ōŜƴŜŦƛǘ ƻŦ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛƻƴΣ ǎǇƻǊǘΣ ƻǊ ǘƘŜ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴΦ ¢ƘƻǎŜ 
ƭƛƪŜƴŜǎǎŜǎ ǎƘŀƭƭ ƴƻǘ ōŜ ǳǎŜŘ ǘƻ ŀŘǾŜǊǘƛǎŜ ŀ ǇǊƻŘǳŎǘ ŀƴŘ ǘƘŜȅ Ƴŀȅ ƴƻǘ ōŜ ǳǎŜŘ ƛƴ ǎǳŎƘ ŀ ǿŀȅ ŀǎ ǘƻ ƧŜƻǇŀǊŘƛȊŜ ŀƳŀǘŜǳǊ ǎǘŀǘǳǎΦ L ƘŜǊŜōȅ ŜȄǇǊŜǎǎƭȅ ŀƴŘ ƛǊǊŜǾƻŎŀōƭȅ ǿŀƛǾŜ ŀƴŘ 
ǊŜƭŜŀǎŜ ŀƴȅ ǊƛƎƘǘǎ ƛƴ ŎƻƴƴŜŎǘƛƻƴ ǿƛǘƘ ǎǳŎƘ ǳǎŜΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ŀƴȅ ŎƭŀƛƳ ǘƻ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴΣ LƴǾŀǎƛƻƴ ƻŦ ǇǊƛǾŀŎȅΣ ǊƛƎƘǘ ƻŦ ǇǳōƭƛŎƛǘȅΣ ƻǊ ǘƻ ƳƛǎŀǇǇǊƻǇǊƛŀǘƛƻƴΦ ¢ƘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŀƴŘ 
ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ƻŦ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴ ǊǳƭŜǎ ŀǊŜ ƎƻǾŜǊƴŜŘ ōȅ ǘƘŜ ƭŀǿǎ ƻŦ ǘƘŜ {ǘŀǘŜƻŦ bŜǿ ¸ƻǊƪΣ ŀƴŘ ŀƴȅ ŀŎǘƛƻƴ ƛƴǎǘƛǘǳǘŜŘ ŀƎŀƛƴǎǘ ǘƘŜ CŜŘŜǊŀǘƛƻƴ Ƴǳǎǘ ōŜ ŦƛƭŜŘ ƛƴ bŜǿ ¸ƻǊƪ {ǘŀǘŜΦ {ŜŜ 
DwфлуΦмΦ 

пΦ !ƳŀǘŜǳǊǎΣ WǳƴƛƻǊǎ ϧ ¸ƻǳƴƎ wƛŘŜǊǎΥ !ƳŀǘŜǳǊǎ ŀǊŜ ŘŜŬƴŜŘ ōȅ ǘƘŜ ǊǳƭŜǎ ŀƴŘ ǎǇŜŎƛŬŎŀǝƻƴǎ ƻŦ ǘƘŜ ŎǳǊǊŜƴǘ ¦{9C wǳƭŜ .ƻƻƪΦ !ƭƭ  ǊƛŘŜǊǎ ŜƴǘŜǊƛƴƎ ǘƘŜ 
!ƳŀǘŜǳǊ ŎƭŀǎǎŜǎ Ƴǳǎǘ ǇƻǎǎŜǎǎ ƻǊ ƘŀǾŜ ŀǇǇƭƛŜŘ ŦƻǊ ŀƴ ¦{9C !ƳŀǘŜǳǊ /ŀǊŘ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǊƛŘƛƴƎ ƛƴ ǘƘŜ ŎƭŀǎǎΦ  !ƭƭ ǊƛŘŜǊǎ ƛƴ !ƳŀǘŜǳǊ 5ƛǾƛǎƛƻƴǎ Ƴǳǎǘ ƘƻƭŘ ŀ 
¦{9C !ƳŀǘŜǳǊ /ŀǊŘ ƻǊ ǘƘŜȅ ǿƛƭƭ ƴƻǘ ōŜ ŀƭƭƻǿŜŘ ǘƻ ǎƘƻǿ ƛƴ ǘƘŜ !ƳŀǘŜǳǊ 5ƛǾƛǎƛƻƴΦ /ŀǊŘǎ Ƴŀȅ ōŜ ŀǇǇƭƛŜŘ ŦƻǊ ŀǘ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ƻŶŎŜΦ WǊκ ¸w ǊƛŘŜǊ ŎƭŀǎǎŜǎ 
ŀǊŜ ƻũŜǊŜŘ ǘƻ ŀƴȅƻƴŜ нм ŀƴŘ ǳƴŘŜǊ όƳŀȅ ŎƻƳǇŜǘŜ ǳƴǝƭ ǘƘŜ ŜƴŘ ƻŦ ǘƘŜ ŎŀƭŜƴŘŀǊ ȅŜŀǊ ƛƴ ǿƘƛŎƘ ǘƘŜȅ ǘǳǊƴ нмύ ¸ƻǳƴƎ wƛŘŜǊǎ ŀǊŜ ŜƭƛƎƛōƭŜ ŦƻǊ C9L ¸w 
ŎƭŀǎǎŜǎ ŦǊƻƳ мс-нм ȅŜŀǊǎ ƻŦ  ŀƎŜΦ 
рΦ /hb5L¢Lhb{ hC 9b¢w¸Υ 9ǾŜǊȅ ƘƻǊǎŜ ŜƴǘŜǊŜŘ ŦƻǊ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ǿƛƭƭ ōŜ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ ŎƻƴǘǊƻƭ ƻŦ ǘƘŜ IƻǊǎŜ {Ƙƻǿ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ōǳǘ ǘƘŜ IƻǊǎŜ {Ƙƻǿ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǿƛƭƭΣ ƛƴ ƴƻ ŎŀǎŜΣ ōŜ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ŀƴȅ ƭƻǎǎ ƻǊ ŘŀƳŀƎŜ ǘƘŀǘ Ƴŀȅ ƻŎŎǳǊΣ ŀƴŘ ƛǘ ǎƘŀƭƭ ōŜ ŀ ŎƻƴŘƛǝƻƴ ƻŦ ŜƴǘǊȅ ǘƘŀǘ ŜŀŎƘ ŜȄƘƛōƛǘƻǊ ǎƘŀƭƭ 

ƘƻƭŘ ǘƘŜ IƻǊǎŜ {Ƙƻǿ ŀƴŘ  ƛǘǎ 5ƛǊŜŎǘƻǊǎ  ƘŀǊƳƭŜǎǎ ŦƻǊ ŀƴȅ ƭƻǎǎ ƻǊ ŀŎŎƛŘŜƴǘ ǘƻ Ƙƛǎ ƘƻǊǎŜΣ ƘƻǊǎŜǎ ƻǊ ŜǉǳƛǇƳŜƴǘ ǿƘƛŎƘ Ƴŀȅ ƻŎŎǳǊ ŦǊƻƳ ǎƛŎƪƴŜǎǎΣ ŬǊŜ ƻǊ 

ƻǘƘŜǊǿƛǎŜΦ 

сΦ 9b¢w¸ twh/95¦w9{Υ  t[9!{9 w9!5 /!w9C¦[[¸ΗΗ 

!Φ  9ƴǘǊƛŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŀŎŎŜǇǘŜŘ ƻƴ ŀ ŬǊǎǘ ŎƻƳŜ-ŬǊǎǘ ǎŜǊǾŜ ōŀǎƛǎ ǳƴǝƭ ŎƭŀǎǎŜǎ ŀǊŜ ŬƭƭŜŘΦ  9ƴǘǊƛŜǎ ǊŜŎŜƛǾŜŘ ŀƊŜǊ ŎƭŀǎǎŜǎ ŀǊŜ ŬƭƭŜŘ ǿƛƭƭ ōŜ ƴƻǝŬŜŘ ŀƴŘΣ ƛŦ 

ŘŜǎƛǊŜŘΣ Ǉǳǘ ƻƴ ŀ ǿŀƛǝƴƎ ƭƛǎǘΦ ¢ƘƻǎŜ ƻƴ ŀ ǿŀƛǝƴƎ ƭƛǎǘ ƴƻǘ ƎŜǩƴƎ ƛƴǘƻ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ǿƛƭƭ ƘŀǾŜ ŀƭƭ ŦŜŜǎ ǊŜŦǳƴŘŜŘΦ bh tIhb9 ŜƴǘǊƛŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŀŎŎŜǇǘŜŘΦ !ƭƭ 

ŜƴǘǊƛŜǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ƳŀŘŜ ƻƴƭƛƴŜ ŀǘ ƘǧǇǎΥκκŜƴǘǊȅΦŦƻȄǾƛƭƭŀƎŜΦŎƻƳ ƻǊ ƻƴ ƻŶŎƛŀƭ ŜƴǘǊȅ ōƭŀƴƪǎ ŀƴŘ ŬƭƭŜŘ ƻǳǘ ŎƻƳǇƭŜǘŜƭȅ ŀǎ ǘƻ ŎƭŀǎǎŜǎΣ ŜȄƘƛōƛǘƻǊǎ ƴŀƳŜǎΣ 

ŀŘŘǊŜǎǎŜǎΣ  ǇƘƻƴŜ ƴǳƳōŜǊǎΣ ŀǎǎƻŎƛŀǝƻƴ ƴǳƳōŜǊǎΣ ŀƴŘ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜǎΦ tŀǊŜƴǘǎ ƻǊ ƎǳŀǊŘƛŀƴǎ Ƴǳǎǘ ǎƛƎƴ ǘƘŜ ƻŶŎƛŀƭ ŜƴǘǊȅ ōƭŀƴƪ ƻŦ ŀ ƳƛƴƻǊ ōŜŦƻǊŜ ŀ 

ƴǳƳōŜǊ ǿƛƭƭ ōŜ ǊŜƭŜŀǎŜŘΦ /ƘŀƴƎŜǎ ƳŀŘŜ ŀƊŜǊ ŜƴǘǊƛŜǎ ŀǊŜ ŎƭƻǎŜŘ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘ ŀ Ϸнл CŜŜΦ  9ƴǘǊƛŜǎ ŎƭƻǎŜ ŀƴŘ a¦{¢ .9 w9/9L±95 .¸ aƻƴŘŀȅΣ 

!ǇǊƛƭ  ннΣ нлнсΗΗ bh 9ƴǘǊȅ ǿƛƭƭ ōŜ ǇǊƻŎŜǎǎŜǎŘ ǿƛǘƘƻǳǘ C¦[[ ǇŀȅƳŜƴǘΗΗΗ 

.Φ  LƴŎƭǳŘŜ Ŧǳƭƭȅ ŎƻƳǇƭŜǘŜŘ CŜŘŜǊŀǝƻƴ !ƎǊŜŜƳŜƴǘΣ ¦{9C ϧ CŀŎƛƭƛǘȅ ²ŀƛǾŜǊǎΣ  ŀƭƭ ƳŜƳōŜǊǎƘƛǇ ƴǳƳōŜǊǎΣ ǇǊƻƻŦ ƻŦ ŎǳǊǊŜƴǘ ±ŀŎŎƛƴŀǝƻƴǎΣ ŎƻƎƎƛƴǎ  

CǊŜŜǎǘȅƭŜ ǎŎƻǊŜ ŜƭƛƎƛōƛƭƛǘȅ ŀƭƻƴƎ ǿƛǘƘ ŀƭƭ ŦŜŜǎΦ 5ƻŎǳƳŜƴǘŀǝƻƴ Ƴŀȅ ōŜ ŜƳŀƛƭŜŘ ǘƻ ƳƳƳŘǊŜǎǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳ ŀǘ ǝƳŜ ƻŦ ŜƴǘǊȅ ǎǳōƳƛǎǎƛƻƴ ƛŦ ƛǎǎǳŜǎ 

ǿƛǘƘ ƻƴƭƛƴŜ ǎǳōƳƛǎǎƛƻƴΦ  9ƴǘǊƛŜǎ ǿκƻǳǘ ƳŜƳōŜǊǎƘƛǇ ƴǳƳōŜǊǎ ǿƘŜƴ ǎǳōƳƛǧŜŘ ϧκƻǊ ǿκƻǳǘ ŀƭƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǝƻƴ ōȅ ƻǊƛƎƛƴŀƭ ŎƭƻǎŜ ƻŦ ŜƴǘǊƛŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ 

ŎƘŀǊƎŜŘ ŀ ϷмрΦлл ƛƴŎƻƳǇƭŜǘŜ ŦŜŜΦ  LŦ ŜƴǘŜǊƛƴƎ ōȅ ŜƳŀƛƭ ƛƴŎƭǳŘŜ // Φ bƻ // ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘ ǳƴǝƭ ǎƘƻǿΦ ¸ƻǳ Ƴŀȅ ōǊƛƴƎ ŀ ŎƘŜŎƪ ŦƻǊ ǇŀȅƳŜƴǘΦ  

тΦ [!¢9 9b¢wL9{Υ !ƭƭ ŜƴǘǊƛŜǎ Ƴǳǎǘ ōŜ w9/9L±95 ƻƴ ƻǊ ōŜŦƻǊŜ ǘƘŜ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŀǘŜ ƻǊ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ ŀ ƭŀǘŜ ŜƴǘǊȅΦ  9ŀŎƘ ƭŀǘŜ ŜƴǘǊȅ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘ ŀ 

ƭŀǘŜ ŦŜŜ ƻŦ ϷрлΦллΦ [ŀǘŜ ŜƴǘǊƛŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŀŎŎŜǇǘŜŘ ŀƴŘ ƎƛǾŜƴ ŀ ǊƛŘŜ ǝƳŜ ƻƴƭȅ ŀǎ ǎŎƘŜŘǳƭŜ ǇŜǊƳƛǘǎΦ 

уΦ {/w!¢/I9{κw9C¦b5{Υ  w9C¦b5 w9v¦9{¢{ a¦{¢ .9 Lb ²wL¢LbD !b5 {LDb95 ό9a!L[ L{ !//9t¢!.[9ύΦ  wŜŦǳƴŘǎ ŦƻǊ ŎŀƴŎŜƭƭŀǝƻƴǎ ƳŀŘŜ ǇǊƛƻǊ 

ǘƻ ǘƘŜ ŜƴǘǊȅ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŀǘŜ ǿƛƭƭ ōŜ ƳŀŘŜ ƛƴ Ŧǳƭƭ ƭŜǎǎ ǘƘŜ ƻŶŎŜ ŦŜŜ ϧ ǇƭŀǜƻǊƳ ŦŜŜ Φ  bƻ ǊŜŦǳƴŘǎ ǿƛƭƭ ōŜ ƎƛǾŜƴ ŀƊŜǊ ǘƘŜ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŀǘŜ ŦƻǊ ŀƴȅ ǊŜŀǎƻƴΣ 

ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ŀŎǘǎ ƻŦ DƻŘΣ ƴŀǘǳǊŀƭ ŘƛǎŀǎǘŜǊǎΣ ǎŜǾŜǊŜ ǿŜŀǘƘŜǊ ŜǘŎΦ  wŜŦǳƴŘ ƻŦ ¦{5C vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ CŜŜǎΥ  {ŎǊŀǘŎƘŜǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǎƘƻǿ ƛƴ ǿƘƛŎƘ ŀ Ŧǳƭƭ ǊŜŦǳƴŘ όƭŜǎǎ 

ƻŶŎŜ ŦŜŜύ ƛǎ ōŜƛƴƎ ƳŀŘŜ ²L[[ ƛƴŎƭǳŘŜ ŀƴȅ ¦{5C vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ ŦŜŜǎ ǇŀƛŘΦ  {ŎǊŀǘŎƘŜǎ ǘƘŀǘ Řƻ bh¢ ǉǳŀƭƛŦȅ ŦƻǊ ŀ Ŧǳƭƭ ǊŜŦǳƴŘ ǿƛƭƭ bh¢ ōŜ ǊŜŦǳƴŘŜŘ ŀƴȅ 

¦{5C vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ CŜŜǎΦ  bƻƴ-ǊŜŦǳƴŘŜŘ ¦{5C vǳŀƭƛŦȅƛƴƎ CŜŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ǇŀƛŘ ǘƻ ¦{5C ǇŜǊ ¦{5C ǊǳƭŜǎΦ  

фΦ ¦bt!L5 /I!wD9{Υ !ƴȅ ŜȄƘƛōƛǘƻǊ ƭŜŀǾƛƴƎ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ǿƛǘƘ ŀƴ ǳƴǇŀƛŘ ōŀƭŀƴŎŜ ƻŦ ŜƴǘǊȅ ŦŜŜǎ Σ ǿƛƭƭ ōŜ ōƛƭƭŜŘ ŦƻǊ ǘƘŜǎŜ ŎƘŀǊƎŜǎ ŀƴŘ ŀ ϷорΦлл ōƛƭƭƛƴƎ ŦŜŜ 

ǿƛƭƭ ōŜ ŀŘŘŜŘ ǘƻ ǘƘŜ ǘƻǘŀƭ ŘǳŜΦ ¦ƴǝƭ ǘƘŜǎŜ ŎƘŀǊƎŜǎ ŀǊŜ ǎŜǧƭŜŘΣ ŀƭƭ ŦǳǘǳǊŜ ŜƴǘǊƛŜǎ ƻŦ ǊƛŘŜǊ ŀƴŘ ƻǿƴŜǊ ǿƛƭƭ ōŜ ǊŜǘǳǊƴŜŘΦ 

млΦ w9¢¦wb95 /I9/Y{Υ  /ƘŜŎƪǎ ǊŜǘǳǊƴŜŘ ōȅ ǘƘŜ ōŀƴƪ ƻǊ ŘŜŎƭƛƴŜŘ ŎǊŜŘƛǘ ŎŀǊŘǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŀŎŎŜǎǎŜŘ ŀмл҈ ǇŜƴŀƭǘȅ όƳƛƴƛƳǳƳ ϷрлΦллύ   

ммΦ όDwфлнΦмύΥ 9±9w¸ /[!{{ hCC9w95 I9w9Lb ²IL/I L{ /h±9w95 .¸ ¢I9 w¦[9{ !b5 {t9/LCL/!¢Lhb{ hC ¢I9 /¦ww9b¢ ¦{9C w¦[9.hhY ²L[[ 
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5ƛǊŜŎǝƻƴǎ ǘƻ ²ƛƭƭƻǿ 5Ǌŀǿ CŀǊƳ плм bƻǊǘƘ .ŜƴŘ wŘΦΣ ²ŜŀǘƘŜǊŦƻǊŘΣ ¢· тслур 
CǊƻƳ мул  CƻǊǘ ²ƻǊǘƘ IƛƎƘǿŀȅΣ ǘŀƪŜ aŀƛƴ {ǘǊŜŀǘ όрмύ ŜȄƛǘ bƻǊǘƘ ŀƴŘ ŎƻƴǝƴǳŜ ǘƻ bΦ .ŜƴŘ wƻŀŘΦ ¢ǳǊƴ wƛƎƘǘ ŀƴŘ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ƛǎ ƻƴ ǘƘŜ 

ƭŜƊΦ 



мм 

мнΦ ¢9{¢{Υ  ¢ƘŜ /ǳǊǊŜƴǘ ¦{9C C9L ŀƴŘ C9L ¸w ǘŜǎǘǎ ǿƛƭƭ ōŜ ǳǎŜŘΦ 

моΦ wL5LbD ¢La9{Υ tǊŜƭƛƳƛƴŀǊȅ ǊƛŘŜ ǝƳŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŜƳŀƛƭŜŘ ŀƴŘ Ŭƴŀƭ ǊƛŘŜ ǝƳŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ Ǉǳǘ ƻƴ ǘƘŜ ǿŜōǎƛǘŜ ŀǘ ǿǿǿΦŦƻȄǾƛƭƭŀƎŜΦŎƻƳ ŀƴŘ ƘǧǇǎΥκκ

ǿǿǿΦƘŜƭƛŎƻƴŦŀǊƳŘǊŜǎǎŀƎŜΦŎƻƳκ ōȅ мнΥлл ǇƳ ǘƘŜ Řŀȅ ōŜŦƻǊŜ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ŦƻǊ ŀƭƭ ŜȄƘƛōƛǘƻǊǎ - wƛŘŜ ǝƳŜǎ ǿƛƭƭ ŀƭǎƻ ōŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŀǘ ǘƘŜ ǎƘƻǿƎǊƻǳƴŘǎ ŀǘ 

мнΥлл ǇƳ ǘƘŜ Řŀȅ ōŜŦƻǊŜ ǘƘŜ ǊƛŘŜ ƛǎ ǎŎƘŜŘǳƭŜŘΦ  !ŘŜǉǳŀǘŜ ǝƳŜ ƛƴǘŜǊǾŀƭǎ Ŏŀƴƴƻǘ ōŜ ƎǳŀǊŀƴǘŜŜŘ ǿƘŜƴ ǊƛŘŜǊǎ ŜƴǘŜǊ ƳƻǊŜ ǘƘŀƴ ƻƴŜ ƘƻǊǎŜ ƛƴ ŀƴȅ 

ŎƭŀǎǎΦ LŦ ȅƻǳ ŜƴǘŜǊ ŎƭŀǎǎŜǎ ƛƴ ŘƛũŜǊŜƴǘ ƭŜǾŜƭǎ ƻǊ ŘƛǾƛǎƛƻƴǎ ƛŜΦ hǇŜƴ - !ƳŀǘŜǳǊ ƻǊ ƧǳƴƛƻǊ Σ ǘƘŜǊŜ Ƴŀȅ ōŜ ŀ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀōƭŜ ǝƳŜ ōŜǘǿŜŜƴ ǊƛŘŜǎΦ Lǘ ƛǎ ǘƘŜ 

ǊŜǎǇƻƴǎƛōƛƭƛǘȅ ƻŦ ǘƘŜ ǊƛŘŜǊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳ ǘƘŜ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ƻŦ ŀƴȅ ǝƳŜ ŎƻƴƅƛŎǘǎ ŀǘ ƭŜŀǎǘ пу ƘƻǳǊǎ ōŜŦƻǊŜ ǘƘŜ ǎŎƘŜŘǳƭŜŘ ǊƛŘŜǎΦ !ƴȅ ŎƘŀƴƎŜǎ ŀƊŜǊ ǘƘŜ 

ǎƘƻǿ ǎǘŀǊǘǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘ ŀ ϷнлΦлл  ŎƘŀƴƎŜ ŦŜŜΦ 

мпΦ !w9b!{Υ  нл Ȅ сл ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ŀǊŜƴŀǎ ƻŦ ŎƻƳǇƻǎƛǝƻƴ ŀƴŘ ǎŀƴŘ ŦƻƻǝƴƎς ǿŀǊƳ ǳǇ ŀǊŜƴŀ Ƙŀǎ ǎŀƳŜ ǘȅǇŜ ŦƻƻǝƴƎΦ [ǳƴƎƛƴƎ Ƙŀǎ ǇŀŎƪŜŘ ǎŀƴŘ 

ŦƻƻǝƴƎΦ  hƴƭȅ ƘƻǊǎŜǎ ŜƴǘŜǊŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ǿƛƭƭ ōŜ ŀƭƭƻǿŜŘ ƛƴ ǿŀǊƳ-ǳǇ ŀǊŜŀΦ   bƻ ƻƴŜ ƻƴ Ŧƻƻǘ ƛǎ ŀƭƭƻǿŜŘ ƛƴ ŘŜǎƛƎƴŀǘŜŘ ǿŀǊƳ-ǳǇǎΦ [ǳƴƎƛƴƎ ƛǎ ǘƻ ōŜ 

ŘƻƴŜ hb[¸ ƛƴ ǎǇŜŎƛŬŜŘ ŀǊŜŀǎΦ !ƭƭ ƘƻǊǎŜǎ ƛƴ ǘƘŜ ǿŀǊƳ-ǳǇ ŀǊŜƴŀǎ Ƴǳǎǘ ǿŜŀǊ ǘƘŜƛǊ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƴǳƳōŜǊǎΦ !ƭƭ ŀǊŜƴŀǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ǾŀŎŀǘŜŘ ǿƘƛƭŜ 

ŜǉǳƛǇƳŜƴǘ ƛǎ ōŜƛƴƎ ǳǎŜŘΦ 

мрΦ wL..hb{ !b5 !²!w5{Υ  wƛōōƻƴǎ ǘƻ оǊŘΦ IƛƎƘ Ǉƻƛƴǘ wƛōōƻƴǎ όhǇŜƴΣ !! ŀƴŘ Wwκϧ¸wύ ǘƻ ōŜ  ǇǊŜǎŜƴǘŜŘ ǘƻ ¢Ǌ-мǎǘΣ нƴŘς пǘƘ ϧ C9LΦ 

мсΦ a!b!D9a9b¢Υ  IƻǊǎŜ {Ƙƻǿ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǊŜǎŜǊǾŜǎ ǘƘŜ ǊƛƎƘǘ ǘƻ ƛǘǎŜƭŦ ǘƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘ ŀƭƭ ǉǳŜǎǝƻƴǎ ŀƴŘ ŎƻƴŘƛǝƻƴǎ ƛƴ ǊŜƎŀǊŘ ǘƻ ƻǊ ŀǊƛǎƛƴƎ ƻǳǘ ƻŦ 

ŀƴȅ ƛƴŎƛŘŜƴǘ ƛƴ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ǿƛǘƘƻǳǘ ŎƭŀƛƳǎ  ŦƻǊ ŘŀƳŀƎŜǎ ƻǊ ǊŜŎƻǳǊǎŜ ƻŦ ŀƴȅ ƪƛƴŘΦ  !ƭƭ ǉǳŜǎǝƻƴǎ ƴƻǘ ŎƻǾŜǊŜŘ ƛƴ ǘƘŜǎŜ ǊǳƭŜǎ ŀƴŘ ǊŜƎǳƭŀǝƻƴǎ ǎƘŀƭƭ ōŜ 

ŘŜŎƛŘŜŘ ōȅ ǘƘŜ IƻǊǎŜ {Ƙƻǿ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΤ ǘƘŜƛǊ ŘŜŎƛǎƛƻƴ ǿƛƭƭ ōŜ ŬƴŀƭΦ  ¢ƘŜ IƻǊǎŜ {Ƙƻǿ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǊŜǎŜǊǾŜǎ ƛǘǎŜƭŦ ǘƘŜ ǊƛƎƘǘ ǘƻ ǊŜŦǳǎŜΣ ŀŎŎŜǇǘ 

ŎƻƴŘƛǝƻƴŀƭƭȅΣ ƻǊ ǘƻ ŎŀƴŎŜƭ ŀƴȅ ŜƴǘǊƛŜǎΣ ŘƛǎǉǳŀƭƛŦȅ ǊƛŘŜǊǎ ƻǊ ŜȄƘƛōƛǘƻǊǎΣ ǇǊƻƘƛōƛǘ ŜȄƘƛōƛǝƻƴ ƻŦ ŜƴǘǊƛŜǎ ŀƴŘ ŎŀƴŎŜƭ ŀǿŀǊŘ ǇǊƛȊŜǎΣ ǿƛǘƘƻǳǘ ŎƭŀƛƳ ǘƻ 

ŘŀƳŀƎŜǎΤ ǘƻ ŎƘŀƴƎŜΣ ŎŀƴŎŜƭ ƻǊ ŎƻƳōƛƴŜ ŀƴȅ ŎƭŀǎǎŜǎΣ ǘƻ ǊŜǎŎƘŜŘǳƭŜ ŎƭŀǎǎŜǎ ŀƊŜǊ ŘǳŜ ƴƻǝŎŜ ǘƻ ŜȄƘƛōƛǘƻǊǎΣ ƻǊ ǘƻ ŎƘŀƴƎŜ ǊƛƴƎǎ ƻǊ ǊƻǘŀǘŜ ƧǳŘƎŜǎΦ 

мтΦ  !wwL±![Υ IƻǊǎŜǎ Ƴŀȅ ƴƻǘ ŀǊǊƛǾŜ ōŜŦƻǊŜ мнΥлл ǇƳ {ŀǘǳǊŘŀȅΣ aŀȅ нΣ нлнсΦ bh 9·/9t¢Lhb{Φ 

муΦ .955LbD Υ  {ǘŀƭƭǎ ƛƴŎƭǳŘŜ ŬǊǎǘ ōŜŘŘƛƴƎΦ  !ŘŘƛǝƻƴŀƭ ōŜŘŘƛƴƎ Ƴŀȅ ōŜ ƻǊŘŜǊŜŘ ƻƴ ŜƴǘǊȅ ƻǊ ǘƘǊǳ ǎƘƻǿ ƻŶŎŜΦ !ŘŘƛǝƻƴŀƭ ōŜŘŘƛƴƎ ƛǎ Ϸмл ǇŜǊ ōŀƎΦ  

мфΦ Ih{9κ ²!{ILbDΥ 5ƻ ƴƻǘ ǿŀǎƘ ƘƻǊǎŜǎ ƛƴ ōŀǊƴ ŀǊŜŀΦ  tƭŜŀǎŜ ǳǎŜ ǘƘŜ ǿŀǎƘ ǊŀŎƪǎΦ ²Ŝ ǊŜŎƻƳƳŜƴŘ ȅƻǳ ƘŀǾŜ ŀ ƎŀǊŘŜƴ ƘƻǎŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜΦ 

нлΦ  {¢![[ /[9!bLbDΥ  !ƭƭ ŜƴǘǊƛŜǎ ŀǊŜ ǎǳōƧŜŎǘ ǘƻ ŀ Ϸмр {ǘŀƭƭ ŎƭŜŀƴƛƴƎ ŦŜŜτƴƻ ŜȄŎŜǇǝƻƴǎΦ  {ǘŀƭƭ Ƴǳǎǘ ōŜ ƭŜƊ ƛƴ ǎŀƳŜ ŎƻƴŘƛǝƻƴ ŀǎ ǳǇƻƴ ŀǊǊƛǾŀƭΦ 

нмΦ {¢!.[LbDΥ  {ǘŀōƭƛƴƎ ƛǎ 9·¢w9a9[¸  ƭƛƳƛǘŜŘ ŀƴŘ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ƻƴ ŀ ŬǊǎǘ ŜƴǘŜǊŜŘ ōŀǎƛǎΗΗΗ bh {¢w!² L{ t9waL¢¢95-hb[¸ {I!±LbD{ Chw .955LbDΦ 

CLw{¢ .955LbD ƛǎ ǇǊƻǾƛŘŜŘΣ ōǳǘ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ōŀƎǎ όϷмл ǇŜǊ ōŀƎύ Ƴŀȅ ōŜ ƻǊŘŜǊŜŘ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǘƘŜ ǎƘƻǿΦ  bh h¦¢{L59 .955LbD t9waL¢¢95Φ  {ǘŀƭƭǎ ŀǊŜ ƻŦ 

ǿƻƻŘ ŎƻƴǎǘǊǳŎǝƻƴΣ млϥ · млϦ  ǿƛǘƘ Ŧǳƭƭ ŘƻƻǊǎΦ  {ǘŀƭƭǎ ŀǊŜ ϷфрΦлл {ŀǘǳǊŘŀȅ-{ǳƴŘŀȅΦ !ŘŘƛǝƻƴŀƭ ǎǘŀōƭƛƴƎ ƴƛƎƘǘǎ ό{ǳƴŘŀȅ ƴƛƎƘǘύ Ƴŀȅ ōŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŀǘ ŀƴ 

ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ Ϸрл ǇŜǊ ƴƛƎƘǘΦ tƭŜŀǎŜ ŎƻƴǘŀŎǘ aŜŀƎƘŀƴ ŀǘ ƳƳƳŘǊŜǎǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳ ǘƻ ǊŜǉǳŜǎǘ ŀƴ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ƴƛƎƘǘΦ aŀƴŘŀǘƻǊȅ ǎǘŀƭƭ ŎƭŜŀƴƛƴƎ ŦŜŜ ƻŦ 

Ϸмр ǇŜǊ ǎǘŀƭƭΣ ǿƛƭƭ ōŜ ǊŜŦǳƴŘŜŘ ƛŦ ǎǘŀƭƭ ƛǎ ŎƭŜŀƴŜŘ ǘƻ ŦŀŎƛƭƛǘȅΩǎ ǎǘŀƴŘŀǊŘǎΦ {ǘŀƭƭ Ƴǳǎǘ ōŜ ƭŜƊ ƛƴ ǎŀƳŜ ŎƻƴŘƛǝƻƴ ŀǎ ǳǇƻƴ ŀǊǊƛǾŀƭΦ  /ƭŜŀƴƛƴƎ ŦŜŜ Ƴŀȅ ōŜ 

ŘƻƴŀǘŜŘ ǘƻ ǎƘƻǿΩǎ ŎƘŀǊƛǘŀōƭŜ ŎŀǳǎŜǎΦ  

ннΦ  Dwh¦b5{ C99Υ  IƻǊǎŜǎ ƴƻǘ ǎǘŀōƭŜŘ Ƴǳǎǘ Ǉŀȅ ŀ ƎǊƻǳƴŘǎ ŦŜŜ ƻŦ Ϸ плΦлл ǇŜǊ Řŀȅ ƘŀǳƭƛƴƎ ƛƴΦ  

ноΦ  w± t!wYLbDΥ  ±ŜǊȅ ƭƛƳƛǘŜŘ w± ǎǇŀŎŜǎ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŀƴŘ Ƴǳǎǘ ōŜ ƻǊŘŜǊŜŘ ƻƴ ŜƴǘǊȅΣ ŬǊǎǘ ŎƻƳŜ ŬǊǎǘ ǎŜǊǾŜΦ  ¢ƘŜ w± ŦŜŜ ƛǎ Ϸур ŦƻǊ м ƻǾŜǊƴƛƎƘǘ ǎǘŀȅΦ 

нпΦ bƻƴ /ƻƳǇŜǘŜ Ihw{9{Υ IƻǊǎŜǎ ƴƻǘ ŜƴǘŜǊŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǎƘƻǿ Ƴǳǎǘ ōŜ ǊŜƎƛǎǘŜǊŜŘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ IƻǊǎŜ ǎƘƻǿ ƻŶŎŜ ŀƴŘ ǿƛƭƭ ōŜ ƎƛǾŜƴ ŀ ƴǳƳōŜǊ ǘƻ ōŜ ǿƻǊƴ 

ŀǘ ŀƭƭ ǝƳŜǎ ƻǳǘǎƛŘŜ ƻŦ ǘƘŜ ǎǘŀƭƭΦ !ǇǇǊƻǇǊƛŀǘŜ ƻŶŎŜ ŦŜŜΣ ƎǊƻǳƴŘ ŦŜŜǎ ŀƴŘ ŀ Ϸрл tŜǊ ǎƘƻǿ bƻƴ ŎƻƳǇŜǘŜ ŦŜŜ Ƴǳǎǘ ōŜ ǇŀƛŘΦ !ƴȅ ǇŜǊǎƻƴόǎύ ǊƛŘƛƴƎ ŀ 

ǎŎƘƻƻƭƛƴƎ ƘƻǊǎŜ Ƴǳǎǘ ƘŀǾŜ ǎƛƎƴŜŘ ŀƴ ƻŶŎƛŀƭ ŜƴǘǊȅ ōƭŀƴƪ ŀƴŘκƻǊ ǊŜƭŜŀǎŜ ŦƻǊƳΦ {ŎƘƻƻƭƛƴƎ ƘƻǊǎŜǎ ǎŎǊŀǘŎƘŜŘ ŀƊŜǊ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŀǘŜ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘ ǘƘŜ 

ϷплΦлл ƻŶŎŜ ŦŜŜ ŀƴŘ 9a¢ ŦŜŜΦ bh {¢!.[LbD L{ ![[h²95 Chw {/Ihh[LbD Ihw{9{Φ 

нрΦ 5hD{Υ 5ƻƎǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ƻƴ ŀ ƭŜŀǎƘ ŀǘ ŀƭƭ ǝƳŜǎΣ ŜǾŜƴ ƛƴ ǘƘŜ .ŀǊƴ ŀǊŜŀΦ {ǘǊŀȅ ŘƻƎǎ ǿƛƭƭ ōŜ ƛƳǇƻǳƴŘŜŘ ŀƴŘ ƘŜƭŘ ŦƻǊ Ϸрл ŬƴŜ 

нсΦ t!wYLbDΥ tŀǊƪƛƴƎ ƛǎ ŀƭƭƻǿŜŘ ƛƴ ŘŜǎƛƎƴŀǘŜŘ ŀǊŜŀǎ ƻƴƭȅΦ hƴƭȅ ŜȄƘƛōƛǘƻǊǎ ǘƘŀǘ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ŀǎǎƛƎƴŜŘ ŀ ǎǘŀƭƭ ǿƛƭƭ ōŜ ŀƭƭƻǿŜŘ ǘƻ ǇŀǊƪ ƛƴ ŦǊƻƴǘ ƻŦ ǘƘŜ 

ōŀǊƴ ŀǊŜŀ ƻƴ ŀ ŬǊǎǘ ŎƻƳŜΣ ŬǊǎǘ ǇŀǊƪ ōŀǎƛǎΦ  ![[ ƻǘƘŜǊ ǇŀǊƪƛƴƎ ǿƛƭƭ ōŜ ƛƴ ǘƘŜ ŬŜƭŘ ƭƻŎŀǘŜŘ ƻƴ ǘƘŜ ǎƻǳǘƘ ǎƛŘŜ ƻŦ ǘƘŜ ǇǊƻǇŜǊǘȅΦ ±ƛƻƭŀǘƻǊǎ ƛƳǇǊƻǇŜǊƭȅ 

ǇŀǊƪŜŘΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ bh t!wYLbD ½hb9{ !b5 CLw9 [!b9{Σ ǿƛƭƭ ōŜ ƛǎǎǳŜŘ Ŏƛǘŀǝƻƴǎ ŀƴŘκƻǊ ǘƻǿŜŘ ŦǊƻƳ ǇǊŜƳƛǎŜǎ ŀǘ ǘƘŜ ǾŜƘƛŎƭŜ ƻǿƴŜǊΩǎ ŜȄǇŜƴǎŜΦ  

нтΦ  Cw99{¢¸[9{Υ aǳǎƛŎŀƭ CǊŜŜǎǘȅƭŜǎΥ Lǘ ƛǎ ǘƘŜ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƛƭƛǘȅ ƻŦ ǘƘŜ ŜȄƘƛōƛǘƻǊ ǘƻ ƎŜǘ ǘƘŜƛǊ ƳǳǎƛŎ ŜƳŀƛƭŜŘ ǘƻ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ǎŜŎǊŜǘŀǊȅΦ tƭŜŀǎŜ ƛƴŎƭǳŘŜ ǘƘŜ  

ǊƛŘŜǊκƘƻǊǎŜ ŀƴŘ Ŏƭŀǎǎ ІΦ {ŜƴŘ ŘƛǊŜŎǘƭȅ ǘƻ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ǎŜŎǊŜǘŀǊȅΣ aŜŀƎƘŀƴ aŀƭƭƻǊȅ ŀǘ ƳƳƳŘǊŜǎǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳΦ  CǊŜŜǎǘȅƭŜǎ ǊƛŘŜǊǎ Ƴŀȅ ƘŀǾŜ ŀ ǊŜǇπ

ǊŜǎŜƴǘŀǝǾŜ ŀǘ ǘƘŜ ŀƴƴƻǳƴŎŜǊϥǎ ǎǘŀƴŘ ǘƻ ǘŜƭƭ ǘƘŜ ŀƴƴƻǳƴŎŜǊ ǿƘŜƴ ǘƻ ǎǘŀǊǘ ŀƴŘ ǎǘƻǇ ǘƘŜ ƳǳǎƛŎΦ ! ōŀŎƪ-ǳǇ /5Σ atо ƻǊ ²!± ŬƭŜ ƛǎ ǊŜǉǳƛǊŜŘ ŀǘ ǘƘŜ 

ǎƘƻǿΦ bƻ ŎŜƭƭ ǇƘƻƴŜǎ ƻǊ ȊƛǇ ŘǊƛǾŜǎΦ {ƻǳƴŘ ŎƘŜŎƪ ǝƳŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŜƳŀƛƭŜŘΦ 

нуΦ  a95L/![ ²!{¢9κ{I!wt{ /hb¢!Lb9w{Υ Lƴ ŀŎŎƻǊŘŀƴŎŜ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǊǳƭŜǎ ƻŦ ¦{9C όDwмнмлΦп  .ƛƻ-IŀȊŀǊŘƻǳǎ aŜŘƛŎŀƭ ²ŀǎǘŜ ŎƻƴǘŀƛƴŜǊǎ ŀǊŜ 

ǇǊƻǾƛŘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǎǘŀōƭŜ ŀǊŜŀΦ !ƭƭ ŜȄƘƛōƛǘƻǊǎ ŀƴŘ ǘƘŜƛǊ ŀƎŜƴǘǎ ŀǊŜ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ǘƘŜ ǇǊƻǇŜǊ ŘƛǎǇƻǎŀƭ ƻŦ ǘƘƛǎ ǿŀǎǘŜΦ/ƻƳǇŜǝǝƻƴ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ƴŀȅ 

ŬƴŜ ŀƴȅ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭ ǳǇ ǘƻ Ϸмлл ŦƻǊ ƛƳǇǊƻǇŜǊ ŘƛǎǇƻǎŀƭ ƻŦ ƴŜŜŘƭŜǎ ƻǊ ƻǘƘŜǊ ǎƘŀǊǇ ŘƛǎǇƻǎŀōƭŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΦ   

 нфΦ I9!5D9!w w¦[9Υ CǊƻƳ ǘƘŜ ǝƳŜ ƘƻǊǎŜǎ ŀǊŜ ƻŶŎƛŀƭƭȅ ŀŘƳƛǧŜŘ ǘƻ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎ ōȅ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ŀƴȅƻƴŜ ƳƻǳƴǘŜŘ ƻƴ 

ŀ ƘƻǊǎŜ ŀǘ ŀƴȅ ǝƳŜ ƻƴ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ƴƻƴ-ŎƻƳǇŜǝƴƎ ǊƛŘŜǊǎΣ ǊƛŘŜǊǎ ƻƴ ƴƻƴ-ŎƻƳǇŜǝƴƎ ƘƻǊǎŜǎΣ ŀƴŘ ǘƘƻǎŜ ŎƻƳǇŜǝƴƎ ƛƴ ŀƭƭ Ŏƭŀǎπ

ǎŜǎ ŀƴŘ ǘŜǎǘǎΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ tŀǊŀ-9ǉǳŜǎǘǊƛŀƴ ǘŜǎǘǎ Ƴǳǎǘ ǿŜŀǊ ǇǊƻǘŜŎǝǾŜ ƘŜŀŘƎŜŀǊ ŀǎ ŘŜŬƴŜŘ ōȅ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊǿƛǎŜ ƛƴ ŎƻƳǇƭƛŀƴŎŜ ǿƛǘƘ DwулмΦ  

!ƴȅ ǊƛŘŜǊ ǾƛƻƭŀǝƴƎ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜ ŀǘ ŀƴȅ ǝƳŜ Ƴǳǎǘ ƛƳƳŜŘƛŀǘŜƭȅ ōŜ ǇǊƻƘƛōƛǘŜŘ ŦǊƻƳ ŦǳǊǘƘŜǊ ǊƛŘƛƴƎ ǳƴǝƭ ǎǳŎƘ ƘŜŀŘƎŜŀǊ ƛǎ ǇǊƻǇŜǊƭȅ ƛƴ ǇƭŀŎŜΦ  tǊƻǘŜŎǝǾŜ 

ƘŜŀŘƎŜŀǊ ƛǎ ŘŜŬƴŜŘ ŀǎ ŀ ǊƛŘƛƴƎ ƘŜƭƳŜǘ ǿƘƛŎƘ ƳŜŜǘǎ ƻǊ ŜȄŎŜŜŘǎ !{¢a ό!ƳŜǊƛŎŀƴ {ƻŎƛŜǘȅ ŦƻǊ ¢ŜǎǝƴƎ ŀƴŘ aŀǘŜǊƛŀƭǎύκ{9L ό{ŀŦŜǘȅ 9ǉǳƛǇƳŜƴǘ Lƴǎǝπ

ǘǳǘŜύ ǎǘŀƴŘŀǊŘǎ ŦƻǊ ŜǉǳŜǎǘǊƛŀƴ ǳǎŜ ŀƴŘ ŎŀǊǊƛŜǎ ǘƘŜ {9L ǘŀƎΦ  ¢ƘŜ ƘŀǊƴŜǎǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ǎŜŎǳǊŜŘ ŀƴŘ ǇǊƻǇŜǊƭȅ ŬǧŜŘΦ 

²ŀǊƴƛƴƎΥ  ¦ƴŘŜǊ ¢ŜȄŀǎ [ŀǿ ό/ƘŀǇǘŜǊ утΣ /ƛǾƛƭ tǊŀŎǝŎŜǎ ŀƴŘ wŜƳŜŘƛŜǎ /ƻŘŜύΣ ŀ ƭƛǾŜǎǘƻŎƪ ǎƘƻǿǎ ǎǇƻƴǎƻǊ ƻǊ ŦŀǊƳ ŀƴƛƳŀƭ ŀŎǝǾƛǘȅ ǎǇƻƴǎƻǊ ƛǎ ƴƻǘ ƭƛŀōƭŜ ŦƻǊ ŀƴȅ ƛƴƧǳǊȅ ǘƻ ƻǊ 

ǘƘŜ ŘŜŀǘƘ ƻŦ ŀ ǇŀǊǝŎƛǇŀƴǘ ƛƴ ŀ ƭƛǾŜǎǘƻŎƪ ǎƘƻǿǎ ǊŜǎǳƭǝƴƎ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ƛƴƘŜǊŜƴǘ Ǌƛǎƪǎ ƻŦ ƭƛǾŜǎǘƻŎƪ ǎƘƻǿǎ ŀŎǝǾƛǝŜǎΦ   

!ƭƭ ǊǳƭŜǎ ŀǊŜ ƛƴ ŜũŜŎǘ ŀƴŘ ǿƛƭƭ ōŜ ŜƴŦƻǊŎŜŘ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ǝƳŜ ŀ ŎƻƳǇŜǝǘƻǊ ŀǊǊƛǾŜǎ ƻƴ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ƎǊƻǳƴŘǎΦ  tƭŜŀǎŜ ōŜ ŦŀƳƛƭƛŀǊ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ¦{9C ǊǳƭŜǎΦ 



мн 

олΦ .L¢{ !b5 .wL5[9 /I9/YΥ b9² 59/Φ мΣ нлноΥ 5wмнс нΦƛΦм-мŀΥ 9ȄƘƛōƛǘƻǊǎ Ƴǳǎǘ ǇǊŜǎŜƴǘ ōǊƛŘƭŜǎ ŀƴŘ ōƛǘǎΣ ƛŦ ϧ ǿƘŜƴ ǊŜǉǳŜǎǘŜŘΣ ǘƻ ǘƘŜ ǘŜŎƘƴƛŎŀƭ 

ŘŜƭŜƎŀǘŜ ŦƻǊ ƛƴǎǇŜŎǝƻƴǎ ǳǝƭƛȊƛƴƎ ǘƘŜ ƳŜǘƘƻŘΣ ǝƳŜŦǊŀƳŜ όǎύΣ ϧ ƭƻŎŀǝƻƴ όǎύ ƛŘŜƴǝŬŜŘ ōȅ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴǎ  ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘ ƻŦ 

ǘƘŜ ¢Φ5Φ  ¢ƘŜ ƳŜǘƘƻŘǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘŜŘ ǘƻ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǘƻǊǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǘƘŜ ǎǘŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴΦ 

омΦ tƻƴȅ aŜŀǎǳǊŜƳŜƴǘΥ  ±ŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴ ƛǎ ƻƴ ŎŀƭƭΦ  tƭŜŀǎŜ ǎǳōƳƛǘ ŀ ǊŜǉǳŜǎǘ ǘƻ ƳŜŀǎǳǊŜ ȅƻǳǊ Ǉƻƴȅ мл Řŀȅǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǘƘŜ ǎǘŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ǎƘƻǿΦ tƻƴȅ Ƴǳǎǘ 

ōŜ ŜƴǘŜǊŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴΦ   Lƴ ƎŜƴŜǊŀƭΣ ƳŜŀǎǳǊŜƳŜƴǘǎ ǿƛƭƭ ǘŀƪŜ ǇƭŀŎŜ ƻƴ ǘƘŜ {ŀǘǳǊŘŀȅ ōŜŦƻǊŜ ǘƘŜ ǎƘƻǿ ƛƴ ǘƘŜ ŀƊŜǊƴƻƻƴΣ LǘΩǎ ǇƻǎǎƛōƭŜ ǘƘŀǘ ǘƘŜ 

ƻƴ Ŏŀƭƭ ǾŜǘ Ƴŀȅ ƴŜŜŘ ǘƻ ŀǧŜƴŘ ŀƴ ŜƳŜǊƎŜƴŎȅ ŀƴŘ ǘƘŜ ƳŜŀǎǳǊŜƳŜƴǘ Ƴŀȅ ƴŜŜŘ ǘƻ ōŜ ǊŜǎŎƘŜŘǳƭŜŘΦ  ¢ƘŜ Ǉƻƴȅ ƻǿƴŜǊ ƛǎ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ŀƭƭ ǾŜǘ 

ŎƘŀǊƎŜǎΦ  

онΦ aƻǘƻǊƛȊŜŘ ±ŜƘƛŎƭŜ {ǘŀǘŜƳŜƴǘΥ DwмолмΦт-уΥ aƛƴƻǊǎ ǿƘƻ Řƻ ƴƻǘ ƘŀǾŜ ŀ ǾŀƭƛŘ ŘǊƛǾŜǊΩǎ ƭƛŎŜƴǎŜ ǿƘƛŎƘ ŀƭƭƻǿǎ ǘƘŜƳ  

ǘƻ ƻǇŜǊŀǘŜ ŀ ƳƻǘƻǊƛȊŜŘ ǾŜƘƛŎƭŜ ƛƴ ǘƘŜ ǎǘŀǘŜ ƛƴ ǿƘƛŎƘ ǘƘŜȅ ǊŜǎƛŘŜ ǿƛƭƭ ƴƻǘ ōŜ ǇŜǊƳƛǧŜŘ ǘƻ ƻǇŜǊŀǘŜ ŀ ƳƻǘƻǊƛȊŜŘ ǾŜƘƛŎƭŜ ƻŦ ŀƴȅ ƪƛƴŘΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎΣ ōǳǘ 

ƴƻǘ ƭƛƳƛǘŜŘ ǘƻΣ ƎƻƭŦ ŎŀǊǘǎΣ ƳƻǘƻǊŎȅŎƭŜǎΣ ǎŎƻƻǘŜǊǎΣ ƻǊ ŦŀǊƳ ǳǝƭƛǘȅ ǾŜƘƛŎƭŜǎΣ ƻƴ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎ ƻŦ ƭƛŎŜƴǎŜŘ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴǎΦ aƛƴƻǊǎ ǿƘƻ ƘŀǾŜ ŀ 

ǾŀƭƛŘ ǘŜƳǇƻǊŀǊȅ ƭƛŎŜƴǎŜ Ƴŀȅ ƻǇŜǊŀǘŜ ǘƘŜ ŀōƻǾŜ-ŘŜǎŎǊƛōŜŘ ƳƻǘƻǊƛȊŜŘ ǾŜƘƛŎƭŜǎ ŀǎ ƭƻƴƎ ŀǎ ǘƘŜȅ ŀǊŜ ŀŎŎƻƳǇŀƴƛŜŘ ōȅ ŀƴ ŀŘǳƭǘ ǿƛǘƘ ŀ ǾŀƭƛŘ ŘǊƛǾŜǊΩǎ 

ƭƛŎŜƴǎŜΦ ¢ƘŜ ǇŀǊŜƴǘκƭŜƎŀƭ ƎǳŀǊŘƛŀƴ ƻǊ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭ ǿƘƻ ǎƛƎƴǎ ǘƘŜ ŜƴǘǊȅ ōƭŀƴƪ ŀǎ ŀ ǇŀǊŜƴǘ ƻǊ ƎǳŀǊŘƛŀƴ ƻŦ ŀ ƳƛƴƻǊ ƻǇŜǊŀǝƴƎ ŀ ƳƻǘƻǊƛȊŜŘ ǾŜƘƛŎƭŜ ƛƴ 

Ǿƛƻƭŀǝƻƴ ƻŦ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜ ŀǊŜ ǎƻƭŜƭȅ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ŀƴȅ ŘŀƳŀƎŜǎΣ ŎƭŀƛƳǎΣ ƭƻǎǎŜǎ ƻǊ ŀŎǝƻƴǎ ǊŜǎǳƭǝƴƎ ŦǊƻƳ ǘƘŀǘ ƻǇŜǊŀǝƻƴΦ ±ƛƻƭŀǝƻƴǎ ƻŦ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜ ǿƛƭƭ ōŜ 

ŎŀǳǎŜ ŦƻǊ ǇŜƴŀƭǝŜǎ ŀƎŀƛƴǎǘ ǘƘƻǎŜ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ǘƘŜ ŎƘƛƭŘ ŎƻƳƳƛǩƴƎ ǘƘŜ ƻũŜƴǎŜΦ ²ƘŜŜƭŎƘŀƛǊǎ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊ Ƴƻōƛƭƛǘȅ ŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ ŘŜǾƛŎŜǎ ŦƻǊ ƛƴŘƛǾƛŘπ

ǳŀƭǎ ǿƛǘƘ ŘƛǎŀōƛƭƛǝŜǎ ŀǊŜ ŜȄŜƳǇǘ ŦǊƻƳ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜΦ 

¢ƘŜ ǳƴǎŀŦŜ ǳǎŜ ƻŦ ǇŜǊǎƻƴŀƭ ŜƭŜŎǘǊƻƴƛŎ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ŘŜǾƛŎŜǎΣ ŀǎ ŘŜǘŜǊƳƛƴŜŘ ōȅ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƻŶŎƛŀƭǎ ŀƴŘ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ƛƴ ǘƘŜƛǊ ǎƻƭŜ ŘƛǎŎǊŜǝƻƴΣ ǘƘŀǘ 

Řƻ ƴƻǘ ǊŜǉǳƛǊŜ ŀ ŘǊƛǾŜǊΩǎ ƭƛŎŜƴǎŜ ǘƻ ƻǇŜǊŀǘŜΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ōǳǘ ƴƻǘ ƭƛƳƛǘŜŘ ǘƻ ǎŜƎǿŀȅǎΣ ƘƻǾŜǊ ōƻŀǊŘǎΣ ŀƴŘ ǎƛƴƎƭŜ ǿƘŜŜƭŜŘ ǎŎƻƻǘŜǊǎ ƛǎ ǇǊƻƘƛōƛǘŜŘ ƻƴ 

ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎΦ hǇŜǊŀǝƴƎ ǎǳŎƘ ŘŜǾƛŎŜǎ ƛƴ ŀǊŜŀǎ ǿƘŜǊŜ ǇŜƻǇƭŜ ƎŀǘƘŜǊ Ƴŀȅ ōŜ ŘŜŜƳŜŘ άǳƴǎŀŦŜ ǳǎŜέ ƛŦ ǘƘŜǊŜ ƛǎ ŀ Ǌƛǎƪ ƻŦ ƘŀǊƳ ǘƻ ƻǘƘŜǊǎΦ LŦ ǘƘŜ 

ƻǇŜǊŀǘƻǊ ƻŦ ǘƘŜ ŘŜǾƛŎŜ ƛǎ ŀ ƳƛƴƻǊΣ ǘƘŜ ǇŀǊŜƴǘκƭŜƎŀƭ ƎǳŀǊŘƛŀƴ ƻǊ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭ ǿƘƻ ǎƛƎƴǎ ǘƘŜ ŜƴǘǊȅ ōƭŀƴƪ ŀǎ ŀ ǇŀǊŜƴǘ ƻǊ ƎǳŀǊŘƛŀƴ ƻŦ ŀ ƳƛƴƻǊ ƻǇŜǊŀǝƴƎ 

ǘƘŜ ŘŜǾƛŎŜ ƛƴ Ǿƛƻƭŀǝƻƴ ƻŦ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜ ƛǎ ŀŎŎƻǳƴǘŀōƭŜ ŀƴŘ Ƴŀȅ ōŜ ǎǳōƧŜŎǘ ǘƻ ǇŜƴŀƭǝŜǎΦ ²ƘŜŜƭŎƘŀƛǊǎ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊ Ƴƻōƛƭƛǘȅ ŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ ŘŜǾƛŎŜǎ ŦƻǊ ƛƴŘƛǾƛŘǳπ

ŀƭǎ ǿƛǘƘ ŘƛǎŀōƛƭƛǝŜǎ ŀǊŜ ŜȄŜƳǇǘ ŦǊƻƳ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜ  

ооΦ /hDDLb{Υ !ƭƭ ƘƻǊǎŜǎ ŜƴǘŜǊŜŘ Ƴǳǎǘ ǎǳōƳƛǘ ŀ ŎǳǊǊŜƴǘ ƴŜƎŀǝǾŜ /ƻƎƎƛƴǎ όǿƛǘƘƛƴ мн ƳƻƴǘƘǎ ƻŦ ǘƘŜ ǎǘŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴύ ǘŜǎǘ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǘƘŜ ƛƴƛπ

ǝŀƭ ŎƭƻǎŜ ƻŦ ŜƴǘǊƛŜǎΦ LŦ ƴƻǘ ǎǳōƳƛǧŜŘ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ŎƭƻǎŜ ŜƴǘǊȅ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘ ŀ ϷмрΦлл ƛƴŎƻƳǇƭŜǘŜ ŜƴǘǊȅ ŦŜŜΦ  bƻ ƘƻǊǎŜ ŀƭƭƻǿŜŘ ƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎ ǿƛǘƘƻǳǘ 

ǇǊƻƻŦ ƻŦ ƴŜƎŀǝǾŜ /ƻƎƎƛƴǎΦ 

опΦ ¦{9C 9v¦Lb9 ±!//Lb!¢Lhb w¦[9 DwуппΥ  bƻǘŜ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎ ǿƛƭƭ ōŜ ŦƻƭƭƻǿŜŘΥ !ǘ CŜŘŜǊŀǝƻƴ ƭƛŎŜƴǎŜŘ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴǎ ƘƻǊǎŜǎΣ ƳƻǊŜ ǘƘŀƴ т 

ƳƻƴǘƘǎ ƻŦ ŀƎŜΣ ŜƴǘŜǊƛƴƎ ǘƘŜ ƎǊƻǳƴŘǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ŀŎŎƻƳπǇŀƴƛŜŘ ōȅ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǝƻƴ ƻŦ 9ǉǳƛƴŜ LƴƅǳŜƴȊŀ ±ƛǊǳǎ ŀƴŘ 9ǉǳƛƴŜ IŜǊǇŜǎ ±ƛǊǳǎ 

όwƘƛƴƻǇƴŜǳƳƻƴƛǝǎύ ǾŀŎŎƛƴŀǝƻƴǎ ǿƛǘƘƛƴ ǎƛȄ ƳƻƴǘƘǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ŜƴǘŜǊƛƴƎ ǘƘŜ ǎǘŀōƭŜǎΦ IƻǊǎŜǎ ƴƻǘ ƛƴ ŎƻƳǇƭƛŀƴŎŜ ǿƛǘƘ ǘƘƛǎ ǊǳƭŜ Ƴŀȅ ōŜ ǊŜǉǳƛǊŜŘ ǘƻ ƭŜŀǾŜ 

ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎ ǳǇƻƴ ǊŜǉǳŜǎǘ ōȅ /ƻƳǇŜǝǝƻƴ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΦ 5ƻŎǳƳŜƴǘŀǝƻƴ ǎƘƻǳƭŘ Ŏƻƴǎƛǎǘ ƻŦ ƻƴŜ ƻŦ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎ ƳŜǘƘƻŘǎ ƳŜƴǝƻƴŜŘ 

ōŜƭƻǿΦ ¢ƘŜ ŦǊŜǉǳŜƴŎȅ ƻŦ ǾŀŎŎƛƴŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǝƻƴ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ǇŜǊ ǘƘŜ ǾŀŎŎƛƴŜ ƳŀƴǳŦŀŎǘǳǊŜǊǎΩ ƻǊ ǾŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴΩǎ ǊŜŎƻƳƳŜƴŘŀǝƻƴǎΦ Lǘ ƛǎ ǊŜŎƻƳƳŜƴŘŜŘ 

ǘƘŀǘ ǾŀŎŎƛƴŜǎ ŀǊŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘŜǊŜŘ ōȅ ƻǊ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ ŘƛǊŜŎǝƻƴ ƻŦ ŀ ǾŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴΦ Lƴ ǘƘŜ ŎŀǎŜ ƻŦ ǾŀŎŎƛƴŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘŜǊŜŘ ōȅ ŀ ǾŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴΣ ǘƘŜ ŜȄƘƛōƛǘƻǊΣ 

ǳǇƻƴ ǊŜǉǳŜǎǘ ōȅ /ƻƳǇŜǝǝƻƴ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ Ƴǳǎǘ ǇǊƻǾƛŘŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǝƻƴ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ǾŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴ ƻƴ ŘƻŎǳƳŜƴǝƴƎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ƘƻǊǎŜ ƛƴ ǉǳŜǎǝƻƴ ǊŜπ

ŎŜƛǾŜŘ ǘƘŜ ǾŀŎŎƛƴŀπǝƻƴǎΤ ƴŀƳŜ ƻŦ ǘƘŜ ǾŀŎŎƛƴŜǎ ŀƴŘ ŘŀǘŜ ƻŦ ǾŀŎŎƛƴŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǝƻƴΦ  Lƴ ǘƘŜ ŎŀǎŜ ƻŦ ǾŀŎŎƛƴŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘŜǊŜŘ ōȅ ŀ ǇŜǊǎƻƴ ƻǘƘŜǊ ǘƘŀƴ ŀ 

ǾŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴΣ ǘƘŜ ŜȄƘƛōƛǘƻǊΣ ǳǇƻƴ ǊŜǉǳŜǎǘ ōȅ /ƻƳπǇŜǝǝƻƴ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ Ƴǳǎǘ ǇǊƻǾƛŘŜ ŀ ǊŜŎŜƛǇǘ ƻŦ ǘƘŜ ǾŀŎŎƛƴŜ ǇǳǊŎƘŀǎŜ ǿƘƛŎƘ ƛǎ ǎƛƎƴŜŘ ōȅ ǘƘŜ 

ƻǿƴŜǊΣ ƻǊ ŀƎŜƴǘ ǿƛǘƘ ŎŀǊŜΣ ŎǳǎǘƻŘȅΣ ŀƴŘ ŎƻƴǘǊƻƭ ƻŦ ǘƘŜ ƘƻǊǎŜΤ ƴŀƳŜΣ ǎŜǊƛŀƭ ƴǳƳōŜǊ ŀƴŘ ŜȄǇƛǊŀǝƻƴ ŘŀǘŜ ƻŦ ǘƘŜ ǾŀŎŎƛƴŜΤ ŀƴŘ ŘŀǘŜ ƻŦ ǾŀŎŎƛƴŜ ŀŘƳƛƴπ

ƛǎǘǊŀǝƻƴΦ Lƴ ǘƘŜ ŎŀǎŜ ƻŦ ŀ ƘƻǊǎŜ ǘƘŀǘ ƛǎ ǳƴŀōƭŜ ǘƻ ǊŜŎŜƛǾŜ ŜƛǘƘŜǊ ƻŦ ǘƘŜ ǾŀŎŎƛƴŀǝƻƴǎ ŘǳŜ ǘƻ ŀ ƘƛǎǘƻǊȅ ƻŦ ŀŘǾŜǊǎŜ ǊŜŀŎǝƻƴǎΣ ǘƘŜ ŜȄƘƛōƛǘƻǊΣ ǳǇƻƴ ǊŜπ

ǉǳŜǎǘ ōȅ /ƻƳǇŜǝǝƻƴ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ Ƴǳǎǘ ǇǊƻǾƛŘŜ ŀ ƭŜǧŜǊ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ǾŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴ ƻƴ ƻŶŎƛŀƭ ƭŜǧŜǊπƘŜŀŘ ǎǘŀǝƴƎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ƘƻǊǎŜ ƛƴ ǉǳŜǎǝƻƴ Ŏŀƴƴƻǘ 

ōŜ ǾŀŎŎƛƴŀǘŜŘ ŘǳŜ ǘƻ ƳŜŘƛŎŀƭ ŎƻƴŎŜǊƴǎ ŀƴŘ ŀ ƭƻƎ ƻŦ ǘŜƳǇŜǊŀǘǳǊŜǎ ǘŀƪŜƴ ǘǿƛŎŜ Řŀƛƭȅ ŦƻǊ ǘƘŜ ǎŜǾŜƴ Řŀȅǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ŜƴǘŜǊƛƴƎ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎΦ 

¢ƘŜǎŜ ƘƻǊǎŜǎ Ƴǳǎǘ ŀƭǎƻ ƘŀǾŜ ǘƘŜƛǊ ǘŜƳǇŜǊŀǘǳǊŜ ǘŀƪŜƴ ŀƴŘ ƭƻƎƎŜŘ ǘǿƛŎŜ Řŀƛƭȅ ǿƘƛƭŜ ƻƴ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ƎǊƻǳƴŘǎΦ ¢ƘŜ ƭƻƎ ƻŦ ǘŜƳǇŜǊŀǘǳǊŜǎ ǎƘƻǳƭŘ 

ōŜ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ǘƻ ǘƘŜ /ƻƳǇŜǝǝƻƴ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ǎǘŜǿŀǊŘΣ ƻǊ ǘŜŎƘƴƛŎŀƭ ŘŜƭŜƎŀǘŜ ǿƘŜƴ ǊŜǉǳŜǎǘŜŘΦ  

орΦ  5¦wLbD /hat9¢L¢LhbΥ  ![[ Ihw{9{ {¢!.[95 hb ¢I9 {Ih² Dwh¦b5{ !b5 I!¦[ Lb{τ!w9 w9v¦Lw95 ¢h I!±9 ¢I9Lw ¢9at9w!¢¦w9{ 

¢!Y9b ¢²L/9 ! 5!¸ΗΦ ¢Ƙƛǎ ƛǎ ƳŀƴŘŀǘƻǊȅΦ ! ǘŜƳǇ ƭƻƎ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǇǊƛȊŜ ƭƛǎǘ ŀƴŘ ǿƛƭƭ ōŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ƛƴ ǘƘŜ ǊƛŘŜǊ ǇŀŎƪŜǘ ŀǘ ŎƘŜŎƪ ƛƴΦ  Lǘ 

Ƴǳǎǘ ōŜ ǇƻǎǘŜŘ ƻƴ ȅƻǳǊ ǎǘŀƭƭκǘǊŀƛƭŜǊ ŀƴŘ ȅƻǳ a¦{¢ ǘŜƳǇ ȅƻǳǊ ƘƻǊǎŜǎ ǘǿƛŎŜ ǇŜǊ Řŀȅτм ǝƳŜ ƛƴ ǘƘŜ !a ŀƴŘ м ǝƳŜ ƛƴ ǘƘŜ taΦ  .wLbD ¸h¦w h²b 

¢I9waha9¢9wτŀǎ ǘŜƳǇǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ǘŀƪŜƴς ǘƘƻǎŜ ƴƻǘ ŀŘƘŜǊƛƴƎ ǘƻ ǘƘŜ ǎǝǇǳƭŀǝƻƴ ǿƛƭƭ ōŜ ŀǎƪŜŘ ǘƻ ƭŜŀǾŜ ǘƘŜ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴΦ  CŜōǊƛƭŜ ƘƻǊǎŜǎ 

όǘŜƳǇŜǊŀǘǳǊŜǎ ҔмлмΦрύ ƻǊ ƘƻǊǎŜǎ ǎƘƻǿƛƴƎ ŀƴȅ ŎƭƛƴƛŎŀƭ ǎƛƎƴǎ ƻŦ ƛƭƭƴŜǎǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ǊŜǇƻǊǘŜŘ ƛƳƳŜŘƛŀǘŜƭȅ ǘƻ ǎƘƻǿ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘκǾŜǘŜǊƛƴŀǊƛŀƴΦ  

{!C9{thw¢ w9aLb59wΥ !ƭƭ ¦{9C [ƛŦŜ ŀƴŘ {ŜƴƛƻǊ !ŎǝǾŜ aŜƳōŜǊǎΣ ŀǎ ǿŜƭƭ ŀǎ ǇŀǊǝŎƛǇŀƴǘǎ ǿƘƻ ƘŀǾŜ ǊŜƎǳƭŀǊ ŎƻƴǘŀŎǘ ǿƛǘƘ ƳƛƴƻǊ 

ŀǘƘƭŜǘŜǎΣ ŀǊŜ ǊŜǉǳƛǊŜŘ ǘƻ ŎƻƳǇƭȅ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ¦Φ{Φ /ŜƴǘŜǊ ŦƻǊ {ŀŦŜ{ǇƻǊǘ ǘǊŀƛƴƛƴƎ ǊŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘǎ ǘƻ ōŜ ŜƭƛƎƛōƭŜ ǘƻ ǇŀǊǝŎƛǇŀǘŜ ƛƴ ǘƘŜ ŎƻƳπ

ǇŜǝǝƻƴΦ !ƭƭ ǇŀǊǝŎƛǇŀƴǘǎ Ƴǳǎǘ ŀŘƘŜǊŜ ǘƻ ǘƘŜ ¦Φ{Φ /ŜƴǘŜǊ ŦƻǊ {ŀŦŜ{ǇƻǊǘ /ƻŘŜΣ ¦{9C {ŀŦŜ{ǇƻǊǘ tƻƭƛŎȅΣ ŀƴŘ ǘƘŜ aƛƴƻǊ !ǘƘƭŜǘŜ !ōǳǎŜ 

tǊŜǾŜƴǝƻƴ tƻƭƛŎƛŜǎΦ aƻǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ŀōƻǳǘ ǘƘŜǎŜ Ŏŀƴ ōŜŜ ŦƻǳƴŘ ŀǘ ǿǿǿΦǳǎŜŦΦƻǊƎΦ 

!ƭƭ a9a.9w{ILt ІΩ{ a¦{¢ .9 {¦.aL¢¢9 ²L¢I 9b¢w¸ΗΗΗ  ![[ 5h/¦a9b¢!¢Lhb ό¦{9C CŜŘŜǊŀǝƻƴ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘǎΣ ¦{9C ǿŀƛǾπ

ŜǊǎ ǿƛǘƘ ŀƭƭ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜǎΣ /ǳǊǊŜƴǘ /ƻƎƎƛƴǎ ϧ ǇǊƻƻŦ ƻŦ ǾŀŎŎƛƴŀǝƻƴύ Ƴǳǎǘ ŀŎŎƻƳǇŀƴȅ ŜƴǘǊȅ ƻǊ ōŜ ŜƳŀƛƭŜŘ ǘƻ 

ƳƳƳŘǊŜǎǎǎŀƎŜϪƎƳŀƛƭΦŎƻƳ ōȅ ƻǊƛƎƛƴŀƭ ŎƭƻǎŜ ƻŦ ŜƴǘǊƛŜǎ ƻǊ ŀ ϷмрΦлл ƛƴŎƻƳǇƭŜǘŜ ŜƴǘǊȅ ŦŜŜ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘΦ  



мо 



мп 

 

 

5ŜŀǊ ¦{9C tŀǊǝŎƛǇŀƴǘΥ 
 
¦{9C ǘƘŀƴƪǎ ȅƻǳ ŦƻǊ ǇŀǊǝŎƛǇŀǝƴƎ ƛƴ ǘƘƛǎ ŎƻƳǇŜǝǝƻƴ ŀƴŘ ȅƻǳǊ ǎǳǇǇƻǊǘ ƻŦ ¦{9CΩǎ Ŏƻƴǝƴǳƻǳǎ ŜũƻǊǘǎ ǘƻ 
ǇǊƻǾƛŘŜ ǘƘŜ ǎŀŦŜǎǘ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŦƻǊ ƻǳǊ ŀǘƘƭŜǘŜǎ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊ ǇŀǊǝŎƛǇŀƴǘǎΦ {ǘǊŀǘŜƎƛŜǎ ŦƻǊ ǎŀŦŜπ
ƎǳŀǊŘƛƴƎ ŀǘƘƭŜǘŜǎ ŎƻƴǝƴǳŜ ǘƻ ŜǾƻƭǾŜΣ ŀƴŘ ǿŜ ŀǊŜ Ŧǳƭƭȅ ŎƻƳƳƛǧŜŘ ǘƻ ƪŜŜǇƛƴƎ ǇŀŎŜ ǿƛǘƘ ōŜǎǘ ǇǊŀŎǝŎŜǎΦ 
 
¢ƘŜ ǇǳǊǇƻǎŜ ƻŦ ǘƘƛǎ ƭŜǧŜǊ ƛǎ ǘƻ ǊŜƳƛƴŘ ȅƻǳ ǘƘŀǘ ȅƻǳ ŀǊŜ ōƻǳƴŘ ōȅ ǘƘŜ ¦Φ{Φ /ŜƴǘŜǊ ŦƻǊ {ŀŦŜ{ǇƻǊǘ /ƻŘŜΣ 
¦{9C {ŀŦŜ {ǇƻǊǘ tƻƭƛŎȅΣ ŀƴŘ aƛƴƻǊ !ǘƘƭŜǘŜ !ōǳǎŜ tǊŜǾŜƴǝƻƴ tƻƭƛŎƛŜǎΣ ŀƭǎƻ ƪƴƻǿƴ ŀǎ ǘƘŜ a!!ttΦ ¢Ƙƛǎ ƛƴπ
ŎƭǳŘŜǎ ǘƘŜ {ŀŦŜ{ǇƻǊǘ ¢ǊŀƛƴƛƴƎ ǊŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘ ŦƻǊ ŀŘǳƭǘ ƳŜƳōŜǊǎ ŀƴŘ ǇŀǊǝŎƛǇŀƴǘǎ ǿƘƻ ƘŀǾŜ ǊŜƎǳƭŀǊ ŎƻƴǘŀŎǘ 
ǿƛǘƘ ƻǊ ŀǳǘƘƻǊƛǘȅ ƻǾŜǊ ƳƛƴƻǊ ŀǘƘƭŜǘŜǎΦ !ŘŘƛǝƻƴŀƭƭȅΣ ǇƭŜŀǎŜ ōŜ ǊŜƳƛƴŘŜŘ ŀōƻǳǘ ǊŜǇƻǊǝƴƎ ƻōƭƛƎŀǝƻƴǎΦ !ƴȅ 
ŎƻƴŎŜǊƴǎ ǘƘŀǘ ŀǊŜ ƴƻƴ-ǎŜȄǳŀƭ ƛƴ ƴŀǘǳǊŜΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ǇƘȅǎƛŎŀƭ ŀƴŘ ŜƳƻǝƻƴŀƭ ƳƛǎŎƻƴŘǳŎǘ ŀƴŘ a!!tt Ǿƛƻƭŀπ
ǝƻƴǎΣ ǇƭŜŀǎŜ ǳǎŜ ǘƘŜ ¦{9C {ŀŦŜ {ǇƻǊǘ LƴŎƛŘŜƴǘ wŜǇƻǊǝƴƎ CƻǊƳ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ƻƴ ǘƘŜ ¦{9C ǿŜōǎƛǘŜΦ /ƻƴŎŜǊƴǎ 
ƻǊ ǎǳǎǇƛŎƛƻƴǎ ǊŜƎŀǊŘƛƴƎ ǎŜȄǳŀƭ ƳƛǎŎƻƴŘǳŎǘ Ƴǳǎǘ ōŜ ǊŜǇƻǊǘŜŘ ǘƻ ƘǧǇǎΥκκǎŀŦŜǎǇƻǊǘΦƛ-ǎƛƎƘǘΦŎƻƳκǇƻǊǘŀƭ ŀƴŘ 
ǘƘŜ ŀǳǘƘƻǊƛǝŜǎ ƛŦ ŀ ƳƛƴƻǊ ƛǎ ƛƴǾƻƭǾŜŘΦ !ƭƭ ƻŦ ǘƘƛǎ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ Ŏŀƴ ōŜ ŦƻǳƴŘ ƛƴ ǘƘŜ ¦{9C {ŀŦŜ {ǇƻǊǘ tƻƭƛŎȅΦ 
 
tƭŜŀǎŜ ǘŀƪŜ ŀ ƳƻƳŜƴǘ ǘƻ ǊŜǾƛŜǿ ǘƘŜ ƴŜǿ ¦{9C {ŀŦŜ {ǇƻǊǘ ǿŜō ǇŀƎŜǎ ƻƴ ǘƘŜ ¦{9C ǿŜōǎƛǘŜ ǘƻ ŬƴŘ ŎƻƳπ
ǇǊŜƘŜƴǎƛǾŜ ǊŜǎƻǳǊŎŜǎ ǊŜƎŀǊŘƛƴƎ ¦{9C {ŀŦŜ {ǇƻǊǘ ŜũƻǊǘǎΦ ¸ƻǳ Ŏŀƴ ŀƭǎƻ ŎƻƴǘŀŎǘ {ŀǊŀƘ DƛƭōŜǊǘΣ ¦{9C {ŀŦŜ 
{ǇƻǊǘ {ŜƴƛƻǊ tǊƻƎǊŀƳ aŀƴŀƎŜǊΣ ŀǘ ǎƎƛƭōŜǊǘϪǳǎŜŦΦƻǊƎ ŦƻǊ ŀƴȅ ǉǳŜǎǝƻƴǎ ƻǊ ŎƻƴŎŜǊƴǎ ǊŜƭŀǝƴƎ ǘƻ ǘƘŜ ¦{9C 
{ŀŦŜ {ǇƻǊǘ ǇǊƻƎǊŀƳΦ 
 
¢Ƙŀƴƪ ȅƻǳ ŦƻǊ ȅƻǳǊ ǎǳǇǇƻǊǘ ŀƴŘ ŦƻǊ ƘŜƭǇƛƴƎ ǳǎ ōǊƛƴƎ ǘƘŜ Ƨƻȅ ƻŦ ƘƻǊǎŜ ǎǇƻǊǘǎ ǘƻ ŀǎ Ƴŀƴȅ ǇŜƻǇƭŜ ŀǎ Ǉƻǎǎƛπ
ōƭŜΗ 
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